ekonomik arastirma Enflasyon ve Gelir Esitsizligi
forumu Sumru 0z’

EA F Genis bir orneklem kullanilarak yapilan ilkeler arasi
\ / karsilastirma, enflasyon ve gelir esitsizligi arasinda pozitif bir
iliski oldugunu gosteriyor. Diinya Kalkinma Gostergeleri [1]
kapsaminda verisi olan 154 llke icin son yirmi yiin medyan
Ara§t1rma Notu 22-04 enflasyonunun dikey eksende, Gini2 endeksinin ortalamasinin
Aralik 2022 ise yatay eksende verildigi Grafik 1’deki egilim cizgisi, bu

pozitif iliskiye isaret ediyor. Grafikten iki gosterge arasindaki

nedenselligin yoni hakkinda bir cikarsama yapmak miimkiin
degil: Gelir dagiminin daha bozuk oldugu iilkelerde enflasyon daha yiiksek seyrediyor olabilecegi gibi
enflasyonun daha yiiksek oldugu lilkelerde gelir dagilim daha bozuk da olabilir. Bu arastirma notu, enflasyon
ve gelir dagiimi arasindaki iliskiyi bu iki farkli yonden ele alan calismalardan yararlanarak Tiirkiye’nin

durumunu degerlendiriyor.

Grafik 1: 2001-21 doneminde diinyada enflasyon ve gelir dagilimi iliskisi
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Yukaridaki grafikte 2001-21 déneminde medyan enflasyonu ve ortalama Gini endeksi digerlerine gore yiiksek
olan lilkelerin hangileri oldugu da gosteriliyor. Gelir dagilimi en bozuk llkeler Sahraalt1 Afrika ve Giiney
Amerika’da yer aliyor. Enflasyonun yiiksek oldugu Ulkeler ise daha genis bir cografi alana yayiliyor ve yiiksek
Gini endeksinde oldugu gibi tamami gelismekte olan {ilkelerden olusuyor. Ancak benzer kisi basina gelir

duzeyine sahip gelismekte olan llkelerde enflasyon cok farkli seyredebiliyor. 1980 yiinda kisi basina geliri

! Kog Universitesi-TUSIAD EAF
2 Gini endeksi bir iilkede gelir dagiimimin mutlak esitlikten ne kadar saptigim gésterir, 0-100 arasinda degisir [1].
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yaklasik ayn1 olan Turkiye ve Giiney Kore icin sonraki 20 yilda (1980-2000) enflasyon ortalamasi sirasiyla
ylizde 60 ve yiizde 6 oldu [2]. Grafik 1’in gosterdigi son yirmi yilda oldugu gibi 80’lerde de Tiirkiye’deki gelir
dagiimimin Giiney Kore’dekinden cok daha bozuk olmasi arastirmacilari, enflasyon oraninmin dlkelerin gelir
diizeyi yaninda gelirin dagiimindan da etkilendigi, yani enflasyon-gelir dagilimi iliskisinde nedenselligin gelir

dagiimindan enflasyona dogru oldugu calismalara yoneltti.

Nedenselligin gelir dagilimindan enflasyona dogru oldugu calismalar

Gelir dagilimindaki bozuklugun vyiiksek enflasyona neden olup olmadigi iizerine yapilan calismalar
enflasyonun, paranin iiretim maliyeti ile Gizerinde yazili deger arasindaki fark sayesinde elde edilen gelirin
(senyoraj) para basma yetkisine sahip devlet icin bir tiir vergi® olmasina dayaniyor. Bu yonde bir calismaya
gore kamu harcamalanm karsilamak icin gelir vergisi ve enflasyon vergisi arasinda yapilacak secimin Uc
belirleyicisi vardir [2]. ilki, standart bir kamu finansmani sorunu olan optimal vergilendirmeyle etkin kamu
hizmeti saglamaktir. ikincisi, lilkede yasayanlarin belli bir tiiketim diizeyine sahip olabilmesini, yani gelir
esitligini gozetmektir ki bu gelirle artan bir vergi tiirii olan gelir vergisinin tercih edilmesini gerektirir. Son
belirleyici ise ekonomi politikalarin1 hazirlayan siyasetcilerin, yuksek gelirliler icin daha avantajli olan
finansman yontemini tercih edecegine isaret eden siyasi etkidir. Bu tercih de artan oranli bir vergi tiirii olan
gelir vergisinden degil, dar ve orta gelirlileri daha cok etkiledigi bilinen enflasyon vergisinden yana olur.
Calismada bu iic¢ belirleyici ile olusturulan bir model kullanilarak gelir esitsizliginin yiiksek oldugu iilkelerde
yiiksek gelirlilerin siyasi etkisi daha giiclii olacagi icin enflasyonun da yiiksek seyredecegi gosteriliyor [2].

Ulkeler arasi karsilastirmanin ortaya cikardig gelir esitsizligi ve enflasyon arasindaki pozitif iliskinin altinda
neyin yattigin1 arastiran bir baska calisma [4] da benzer bir sonuca variyor. Calismada, disiik gelirli hane
halklarinin harcamalarinin daha biiyiik bir bolimiinii nakit olarak yaptigina, enflasyona karsi koruma saglayan
finansal enstriimanlardan yararlanma olasiliginin hane halklarinin gelir ve varlik diizeyiyle arttigina ve anket
calismalarinda enflasyonu en onemli sorun olarak dile getirenlerin daha dusuk gelir dilimlerine mensup
olduguna dair daha onceki arastirmalarda elde edilen bulgularin, disiik gelirli hanelerin enflasyondan daha
olumsuz etkilendigini gosterdigi belirtiliyor. Buradan hareketle kurulan ve biitce harcamalarinmin artan oranli
gelir vergisi ile mi yoksa para arzini artirarak m1 karsilanacagini belirleyen para ve maliye politikalarinin
farkli gelir gruplan arasindaki pazarlik siirecinin sonunda belirlendigi bir politik ekonomi modeli, gelir

dagilimi ne kadar bozuksa enflasyonun da o kadar yiiksek bir diizeyde dengeye oturacagi sonucuna variyor.

Nedenselligin enflasyondan gelir dagilimina dogru oldugu calismalar

Nedenselligin enflasyondan gelir dagilimina dogru olduguna dair calismalar, temelde para politikasinin
yoksulluk ve esitsizlik Gizerindeki etkisini arastiriyor. Para politikasinin toplam talep, issizlik ve enflasyon
tizerinde kisa vadede etkili oldugu g6z oniine alininca, eger yoksulluk ve gelir dagilimi bu degiskenlerden
etkileniyorsa para politikasinin yoksullarin yasam standardim etkiledigi soylenebilir [5]. Para politikasinin

yoksulluk iizerindeki etkisini arastiran bu makale, kisa ve uzun dénemli etkinin ters yonde oldugu sonucuna

3 Enflasyon, paramin satin alma giiciinii diisiirdiigii icin paray1 ihrac eden devletin yiikiimliliigiini, paray: elde
tutanlarin ise varligim reel olarak azaltir. Bu anlami ile enflasyon, gelir elde eden agisindan vergi 6zelligi tasimakta,
dolayisiyla vergi gibi satin alma giiciniin devlete transferine neden olmaktadir [3].
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variyor. Calismanin ABD zaman serilerini kullanarak kisa vadeli etkiyi arastiran ilk bolimiinde, issizlik
azaldig1 zaman yoksullugun da azaldig1 bulunmakla beraber, issizlik oranindaki dongiisel degisimlerin gelir
dagiim iizerinde etkili olduguna dair bir bulguya ulasilamiyor [5]. Para politikasimin issizlik lzerinden
yoksullugu kisa vadede etkilemesi, diger llkeler icin oldugu gibi Tiirkiye 6zelinde yapilan bazi calismalarda
[6] enflasyonist para politikasinin yoksullugu azalttig1 gibi bir sonuca varilmasina yol aciyor. Bu calismalarin
gozden kacirdigi nokta para politikasimin issizlik Uzerindeki etkisinin dogas1 geregi gecici olmasidir.
Genislemeci para politikas1 ekonomide gecici bir canlilik yaratarak issizligi, dolayisiyla yoksullugu azaltabilir.
Ancak zamanla dogal issizlik oranina geri doniilecegi icin yoksulluk tekrar artar. Bu siirecte kalici olarak
artan ise genislemeci para politikasinin yarattigi enflasyon olur. Enflasyonun diisiirmek icin daraltic1 para
politikas1 uygulanmas1 durumunda ise bunun yoksulluk {izerinde yaratacagr olumsuz etki, canlilik
donemindeki gecici kazanmimlar ortadan kaldirir. Para politikasinin issizlik Uzerinde uzun donemli bir etkisi
olmamakla beraber ortalama enflasyon ve toplam talebin oynakligin artirici etkisi kalicidir. Gercekten de
para politikasindan dogrudan etkilenen bu iki degisken ile yoksulluk arasindaki iliskinin, genis bir (lke
orneklemi kullanmlarak incelendigi makalenin ikinci bolimiinde, enflasyon ve makroekonomik istikrarsizligin

diistik gelir gruplan lizerinde olumsuz bir etkisi oldugu ekonometrik olarak gosteriliyor [5].

Yiiksek enflasyon ve makroekonomik istikrarsiziigin dar gelirliler iizerindeki olumsuz etkisi uzun donem
buyume oranmini dusurmesi uzerinden gerceklesir [5]. Cunku ylksek enflasyon ve toplam talepte yildan yila
gozlenen oynaklik, belirsizlik yaratarak iireticinin fiyat sinyallerini dogru algilamasin engeller, bu da yatirim
istahinm koreltir ve istihdamin artmasin onler. Yuksek enflasyonun dusuk gelir gruplarim daha olumsuz
etkilemesinin bir baska nedeni de ozellikle gida ve ulasim gibi giinliikk hayat1 devam ettirebilmek icin gerekli

olan harcamalarin dusuk gelir gruplarinin butcesinde daha yuksek bir paya sahip olmasidir [7].

Enflasyon ve gelir esitsizligi iliskisi agisindan Tiirkiye’nin durumu

Enflasyon ve esitsizlik iliskisinde nedenselligin gelir dagiimindan enflasyona dogru oldugu iizerine yapilan
calismalar, ozetle dagilimin bozuk oldugu lilkelerde yiiksek gelirlilerin siyasi etkisi daha gliclii olacag ve
farkli gelir gruplan arasindaki pazarlik surecinde baskin ¢ikacaklan icin para ve maliye politikalarinin Ust
gelir grubunun tercihi dogrultusunda belirlenecegini gosteriyor. Bu tercih artan oranli gelir vergisinden degil
enflasyon vergisine yol acan politikalardan yana olacagi icin gelir dagiimimin daha bozuk oldugu llkelerde
ortalama enflasyon da daha yiiksek olur. Tirkiye’de enflasyonun diger lilkelere kiyasla on yillardir yiiksek
seyretmesi, politikacilarin aksi yondeki soylemlerine karsin yiiksek gelirlilerin kayinldigi siyasi etkinin baskin

ciktigina isaret ediyor olabilir.

Enflasyonun gelir dagilim lizerindeki etkisini arastiran calismalara goreyse enflasyonist para politikasi, kisa
donemde issizligi bir miktar azaltsa da neden oldugu yiiksek enflasyon ve toplam talep istikrarsizligi, uzun
donemde diisiik gelirlileri olumsuz etkiler. Son 50 yilda enflasyonun en dusiik seyrettigi yillar 2001-21 donemi
olmakla beraber Grafik 1, bu donemde bile Tirkiye’nin 154 ilke icinde yiizde 9 ile medyan enflasyonu en
yiiksek 20 iilke arasinda yer aldigini gosteriyor. Gini endeks degerlerine gore de Tiirkiye, gelir dagilim daha
bozuk ulkeler arasinda yer aliyor. Diinya Kalkinma Gostergeleri veri tabaninda 2002-2019 arasinda kesintisiz
yer alan degerlere gore Tiirkiye’de 2002’de 41,4 olan Gini endeksi 2006-2010 doneminde 40’1n altinda

seyrettikten sonra artmaya basliyor ve 2019°da 41,9’a cikiyor [1]. Son bir yilda ¢cigirnindan cikan enflasyonun



gelir dagiimi iizerindeki etkisini son iki yila ait Gini endeksi heniiz yayimlanmadigi icin géremiyoruz. Ancak
ceyreklik olarak aciklanan gelir yontemiyle GSYH verileri gelir dagiiminin bozulmaya devam edip etmedigi

konusunda fikir verebilir.

Grafik 2: Tiirkiye’de enflasyon ve GSYH icinde isgiicii ddemelerinin pay1 (%)
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Grafik 2, 2004’ten bu yana ceyrekler itibariyla GSYH icinde isgiicii 6demelerinin payin1 ve sag eksende
enflasyon oranim veriyor. Grafikte isgiici odemeleri payinin birinci ¢eyreklerde yil basinda yapilan ucret
artislar sayesinde yiikselmekle beraber gerek enflasyon gerekse yiiksek vergi dilimlerine gecilmesi yiiziinden
yil sonuna dogru azaldig1 goriliiyor. Yillar itibaryla birinci ceyreklere bakildiginda ise 2005’ten sonra artan
GSYH icinde isglicii 6demelerine ait payin, 2016’mn birinci ceyreginde yilizde 36 ile en yiiksek diizeyine
ulastiktan sonra diisme egilimine girdigi anlasiiyor. Ozellikle genislemeci para politikasinin enflasyonu hizla
artirdig1 son bir yila ait verilere gore 2022’ nin birinci ceyreginde isgiicli demelerinin pay1 yiizde 28’in altinda
gerceklesiyor. Ayrica enflasyonundaki artisin siireklilik kazandig1 2020 ortasindan itibaren her ceyrekte bir
yil Gncesinin aym ceyregine gore isglicli 6demelerinin pay1 azaliyor. 2022’de yapilan yil ortasi iicret artisina

ragmen 2022’nin Uglincii ceyreginde bu pay 23,7’ye diismiis durumda.

Enflasyonun gelir dagilim iizerindeki etkisini arastiran calismalarin gosterdigi gibi enflasyonist para
politikasi, kisa donemde issizligi bir miktar azaltsa da neden oldugu yiiksek enflasyon ve toplam talep
istikrarsizligl, uzun donemde diisiik gelirlileri olumsuz etkiler. Tiirkiye’nin mevcut durumu bu uzun dénemli
etkinin kendisini gdstermeye basladigim ortaya koyuyor. TUIK tarafindan son bir ay icinde aciklanan veriler,
bir ceyrek oncesine kiyasla GSYH’nin daraldigim, issizlik oraninin artma egilimine girdigini ve GSYH icinde

isglicli 6demelerinin payinin distiiglini gosteriyor.

Sonug olarak, enflasyon ve gelir dagilim arasindaki iliskiyi her iki yonden ele alan calismalar 1s181inda
Tirkiye’nin durumunu degerlendirdigimizde yiiksek enflasyon ve gelir esitsizliginin birbirini besleyerek bir
kisir dongiiye yol acmis oldugunu soyleyebiliriz. Bu kisir dongliyii kirmanin yolu, yoksullugu azaltacak sosyal
politikalar tasarlamak yaninda enflasyon vergisini ortadan kaldirmak icin siyasi etkiden bagimsiz bir merkez

bankasi ile enflasyonu akran ulkelerdeki diizeye indirmek gibi goriinuyor.

-4 -



Kaynaklar

[1] Diinya Bankas1. 2022. World Development Indicators. https://databank.worldbank.org/reports.aspx?source=world-
development-indicators

[2] Crowe, Christopher. 2005. “Voting for inflation’: The political economy of inflation and inequality. “ The Oxford
Council on Good Governance. https://www.files.ethz.ch/isn/109845/Analysis-5_Voting_Inflation.pdf

[3] Egilmez, Mahfi. 2022. Ekonomi Sozligi. https://www.mahfiegilmez.com/p/ekonomi-sozlugu.html
[4] Albanesi, Stefania. 2007. “Inflation and inequality”. Journal of Monetary Economics 54 1088-1114.

[5] Romer, Christina D. ve David H. Romer. 1998. “Monetary policy and the well-being of the poor.” NBER Working
Paper No: 6793. https://www.nber.org/system/files/working_papers/w6793/w6793.pdf

[6] Giilmez, Ahmet ve Nurullah Altintas. 2015. “Tirkiye’de Ticari Agiklik ve Enflasyonun Gelir Dagiimina Etkisi:
Ekonometrik Bir Analiz.” KAU IIBF Dergisi, 6(9), 31-44.

[7] Demiralp, Selva. 2022. “Merkez Bankas1 Bagimsizuig1 ve Tiirkiye Tecriibesi.” istanbul Politik Arastirmalar Enstitisii
Politika Notu. https://istanpol.org/Uploads/ContentManagementFile/merkezbankasiyayin03102022_1.pdf

[8] TUIK. 2022. Ulusal Hesaplar. Gelir Yontemi ile Donemsel GSYH.
https://data.tuik.gov.tr/Kategori/GetKategori?p=ulusal-hesaplar-113&dil=1



https://databank.worldbank.org/reports.aspx?source=world-development-indicators
https://databank.worldbank.org/reports.aspx?source=world-development-indicators
https://www.files.ethz.ch/isn/109845/Analysis-5_Voting_Inflation.pdf
https://www.mahfiegilmez.com/p/ekonomi-sozlugu.html
https://www.nber.org/system/files/working_papers/w6793/w6793.pdf
https://istanpol.org/Uploads/ContentManagementFile/merkezbankasiyayin03102022_1.pdf
https://data.tuik.gov.tr/Kategori/GetKategori?p=ulusal-hesaplar-113&dil=1

