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Degerli Konuklar,

Geride biraktigimiz kisa dénemde global ekonomi 6nemli arz soklarina maruz kaldi. Once covid krizini
yasadik, ardindan da Rusya-Ukrayna savasina sahit oluyoruz. Her ne kadar Covid krizinin etkileri yerini
onemli bir global toparlanmaya birakmis olsa da hem tedarik zincirlerinde bir degisime hem de yiiksek
enflasyonun yarattigl micadeleci yeni bir siirece girmis durumdayiz. Bunlarla birlikte iklim
degisikliginin ve savasin, gida ve su glivenligi Gizerindeki artan tehdidi ile karsi karsiyayiz. Dolayisiyla

kiiresel ekonominin maruz kaldigi miicadeleci siireg bugiin hesapladigimizdan ¢ok daha uzun sirebilir.

2008 global finans krizinin ardindan goérdiigiimiiz ve Covid'de Biiyiik Kapanma ile devam eden siirecte
diinya ekonomisi muazzam bir likidite enjeksiyonuna yani parasal genislemeye ve dslik faiz ortamina
maruz kaldi. Bu politika uygulamalari kriz dénemlerinin bir nebze daha az hasarla atlatiimasinda 6nemli
rol oynadi. Bugiin geldigimiz noktada ise yiiksek kiiresel enflasyon ve 6zellikle global para politikasinda
onemli bir paradigma degisimi gériiyoruz. Geride biraktigimiz 14 yillik vadedeki genislemeci global para

politikasi dénemi kapaniyor.

Bugiin biyiik merkez bankalari, FED onciiligiinde, diisiik bliyiime pahasina bile olsa enflasyon ile
miicadele edeceklerini hem alinan onlemler hem de verilen mesajlarla agikca ortaya koyuyor.
Gelismekte olan ilkeler ise FED'in sahinlesen durusuna paralel olarak gectigimiz yilin ortasinda
basladiklar faiz artirim siireclerine devam etmekteler. Oniimiizdeki dénemde de FED basta olmak

lizere major merkez bankalarinin faiz artislari ve bilanco kiigliltme adimlari devam edecek.

Kiresel ekonomide bol para déneminin azaldigi ve finansman kosullarinin gecmise kiyasla daha zor
olacagi bir doneme girdik. Tirkiye bu dénemde, akranlarinin aksine, farkli bir politika tercihi ortaya
koydu. Diinyada akran (ilkelere baktigimizda hem en yiiksek enflasyona hem de son derece yiiksek risk
primine sahip tlke konumundayiz. Unutmayalim ki, yakin gecmiste yasadigimiz ekonomik zorluk
donemleri, global riizgarlarin arkamizdan estigi donemlerdi ve bu zorluklarla bir sekilde micadele
edebildik. Oysa su an global ekonominin gecmekte oldugu déngiide riizgar 6niimizden esmekte ve

isimizi cok daha fazla zorlastirmakta. Artik global goriiniim de lehimize degil.
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Bugiin gelismis ekonomilerde yillik enflasyon %7-8, gelismekte olan lilkelerde %10’a yakin seyrediyor.
Ulkemizde ise enflasyon orani diinyada var olan genel diizeyin maalesef katbekat iizerinde %70

seviyesinde olusmaktadir.

Enflasyonda her gegen giin hedefledigimiz noktadan uzaklasiyoruz. Aslinda enflasyon sorunu bizim
sadece son 9 aydir yasadigimiz bir durum degil. Ozellikle son 4-5 yildir enflasyon dinamiklerinin,
yapisinin belirgin diizeyde bozuldugunu gérmekteyiz. Gerekli adimlari dogru zamanlama ile
atamiyoruz. Boyle olunca da para politikasi etkinligini kaybediyor ve gin sonunda enflasyonda

yasadigimiz tablo ortaya cikiyor.

Cozum icin atilacak adimlar belli ancak zamanlama en énemli husus. Coziimsiiz gegen sire tim
bireylerin ve kurumlarin lzerine her gegen giin daha fazla ek maliyet olarak geri déniyor. Dogru
uygulanan bir para politikasina, buna eslik den mali politikalara ve mikro sektérel arzi destekleyen
yapisal degisimlere ihtiyacimiz var. Uzunca bir stiredir ifade ettigimiz gibi, iktisadi politika tasariminda
ancak ve ancak bilimi, diinyada kanitlanmis siiregleri ve deneyimi merkeze koyarsak enflasyonla

micadelede basariya ulasmamiz mimkin olur.
Degerli konuklar,

Bugiinkii webinarimizda iktisat literatiirine 6nemli katkilari olan konuk konusmacimiz John
Cochrane’in global enflasyona bakisini ve Tirkiye’deki enflasyona dair degerlendirmelerini ilgiyle
dinleyecegiz. Sayin Selva Demiralp ve Sayin John Cochrane’e kiymetli gorisleri icin simdiden tesekkiir

ediyorum. Verimli bir webinar olmasini diliyorum.



