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Turkiye’nin COVID-19 Mucadelesi

= Ik hastanin 11 Mart'ta gorilmesini takiben izolasyon ve karantina
onlemleri gecikmeden devreye girdi

= Tedbirler kademeli olarak artti

= 18 Nisan itibariyle buyuk sehirlere giris cikiglar yasaklanirken
nufusun yaklasik yuzde 40’1 tam karantina altina girdi

= Haziran itibariyle onlemler gevsemeye basladi
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824 Tiirkiye’nin COVID-19 Miicadelesi
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= Vaka sayisinda zirve 14 Nisan'da gozlendi

* Arastirma sonuclarimiza gore:
= Kismi karantina durumunda zirve yaklasik 200 gun sonra goruluyor

= Tam karantina durumunda zirve kisitlamalardan hemen sonra
goruluyor

= Turkiye'nin ilk fazdaki mucadelesi kismi karantina onlemlerinden
daha iyi bir performansa isaret ediyor



S Basarinin sebepleri

= Kisitlamalarin erken devreye sokulmasi

= Saglik sektorunun guclu altyapisi ve saglik ¢alisanlarinin ustun
performansi

= Bilim komitesinin etkili calismasi

= Daha siki tedbirlerin tavsiye edilmesi ve bu tavsiyelerin medya ve
toplum tarafindan destek gormesi

= Huzurevlerinin yaygin olmamasi
= Geng nufus
= Cezai yaptirimi olan kurallarin fazla sorgulanmadan uygulanmasi
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"2=A Yolun bundan sonrasi
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= Onlimuzdeki en buyuk risk, izolasyon 6nlemlerinin azalmasi ile
birlikte vaka sayilarinin tekrar artmasinin yarattigi ikinci dalga riski

= [kinci bir dalganin ekonomik maliyeti cok yiiksek.
= Vaka sayisindaki artisa paralel olarak tuketici gliveni zayif kaliyor.

= [kinci dalga hasari kalici hale getirebilir
= [hracat gelirlerinin 6telenmesi ddviz ihtiyacini artirir
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= Cakmakli, Demiralp, Kalemli-Ozcan, Yesiltas, Yildirim (2020)

= Bu ¢alismada COVID-19 salgininin Turkiye ekonomisini nasil
etkiledigini tespit edip politika onerileri gelistiriyoruz

= Bu amacla once krizin ekonomik maliyetini hesaplayip (SIR
modeli ile) sonra finansman kaynaklarini tartisiyoruz

= Ekonomi Gzerindeki hasari tespit edebilmek icin oncelikle salginin ne
hizda yayilacagini tespit edip daha sonra bunun arz ve talep tzerindeki
etkilerini élclyoruz
= Arz Uzerindeki etki: Calisanlarin hastalanmasi sonucunda arzda azalma

= Talep uzerindeki etki: Salginin yayilmasi sonucu tiuketim davranisindaki
degisiklik
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e Temel bulgular
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e Ekonomi lUzerinde en az hasar, Ulke capinda uygulanacak yaklasik 40 glinliik tam karantina
uygulamasi ile mimkin
= Sire ne kadar kisalirsa ekonomik maliyet de o kadar dustyor

e Mevcut uygulama tam karantinaya yaklastikca ekonomik maliyet azaliyor.
e insan hayati ve ekonomi arasinda secim yapmak gerekmiyor

e Alternatif karantina senaryolarinin GSYH cinsinden maliyeti soyle:
o Hicbirsey yapilmadan virtstin dogal sireci ile yayihp 6mrind tamamlamasi ya da su anki uygulamaya

benzer bir kismi karantina uygulamasi durumunda GSYH cinsi maliyet yiizde 10 civarinda.
o Ancak viris dogal akisina birakilirsa can kaybi cok artiyor (hesaplarimiza dahil degil)

o Cin’deki uygulamaya benzer bir tam karantina uygulamasi durumunda GSYH cinsi maliyet ylizde 5.8

o OECD yuzde 4.8 ile 8.1 arasi bir yillik daralma bekliyor

o Bu maliyetin ekonomik buyime Gzerindeki etkisi ceyreklik ylizde 15 lGizerinde bir daralma



da en cok etkilenen sektorler
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=2 Sektorel Maliyetler
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= Dis dunyaya bagimliligi yuksek olan sektorler tedarik zincirindeki
aksamalar (arz tarafl) ya da dis talepteki azalma nedeni ile olumsuz
etkileniyor

= jhracat Pazarlarimiz
= Euro Bolgesi (-9.1 to 11.5%)
= [ngiltere (-11.5% to -14 %)
= ABD (-7.3% to -8.5 %)
= fsrail (-6.2 % to -8.3%)

= jthalat Pazarlarimiz
= Rusya (-8% to -10%)
= Cin (-2.6% to -3.7%)
= ABD (-7.3% to -8.5 %)
* Hindistan (-3.7% to 7.3%)
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-;J]L\\ Dig Dunyaya Bagimlilik (Girdi-Cikti Tablolari)

(a) Import Share in Intermediate Inputs (b) Export Share in the Output
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= "= COVID-19 donemindeki ekonomik hasar ve dis borg iligkisi
UN

corr: 0.558 & t-stat: 2.231
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S Gelistirilen Politikalar

= COVID-19 doneminde gelistirilen politikalarin hedefleri:

= Kredi akisini canl tutup firmalarin gelir akisindaki bozulmayi ve
istihdam kaybini hafifletmek

* Transfer odemeleri ile izolasyon altinda gelir kaybi yasayan kitlelerin
magduriyetini engellemek
= Turkiye'nin acikladigi paket GSYH'nin yuzde 5'i civarinda
= Paket icinde dogrudan transfer dcdemelerinin payi da yaklasik yuzde 5
(12 milyar TL)

= Kalicl hasarin engellenmesi icin ikinci fazda kredi genislemesine
dayall para politikasindan ziyade hedefli harcamalarla maliye
politikasinin devreye girmesi bekleniyor
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= Ekonominin premature bir sekilde aciimasi ikinci dalga riskini
artirryor

= [kinci dalganin verecegi ekonomik hasar yiksek
= VVaka sayilari arttiginda tuketici gliveni geri gelmiyor ve talep zayif kaliyor
" Bu nedenle is yerleri acilsa da arzu edilen ekonomik toparlanma gelmiyor

* Global ¢apta bir ikinci dalga global koordinasyolu izolasyon onlemleri
gerektirebilir
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* Yayllma hizini azaltmak, ikinci dalga riskini artiriyor
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wz=a [leriye yonelik riskler: Kalici hasar?
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= Resesyonun suresinin uzamasi kalici hasar riskini artiriyor
= |ssizlik sUresinin uzamasi beseri sermayeyi yipratiyor
= Belirsizlikler yatirim igtahini koreltiyor

= Salgina dair belirsizlikler
= Mevzuat degisiklikleri

= Ticaret ve tedarik zincirinde hasar
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S lleriye yonelik riskler: Miktarsal Genisleme (QE)

= Gelismis Ulkelere ilave olarak gelismekte olan ulkeler de QE
kervanina katildi

* QE programlarinda seffaflik olmayisi enflasyonist riskleri artirir
= Enflasyonist riskler bu seneki dusuk talep nedeni gorece daha dusuk

= Buna ragmen Haziran ayi enflasyon rakami endise verici (Arz Etkisi)
= Tedarik zincirine daha bagli olan sektorler (Ulastirma)
= Dis borcu yuksek olan sektorler (Lokanta ve oteller, ulastirma)
= «Beklenti etkisi ile kismi fiyatlama»

» Gelecek sene talepteki artisla beraber enflasyonist baskilar cok daha
belirgin olacaktir
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S Yapilmasi gerekenler (1)

= QE ile piyasaya surulen likiditenin doviz girisi ile desteklenmesi gerekiyor
= Bu sene 6denmesi gereken $169 milyar TL'lik bir dis borg var

= Bunun igindeki $20 milyar civarindaki finans disi sektor borcu kritik
= TCMB net rezervleri $30 milyar civarinda.
= Swaplarla gelen rezervler $50 milyar civarinda

= QE'nin iletisiminin iyi yapilmamasi, cikis stratejisine dair bir plan ve
programin telaffuz edilmemesi ileriye yonelik monetizasyon algisini ve
enflasyonist riskleri artiriyor

= COVID-19 oncesinden gelen dusuk kredibilite igsleri daha da zorlastiriyor

= 2001 sonrasinda uygulanan politikalar yol gosterebilir
= TCMB, GSYH’nin yluzde 8’ine yakin tahvil alimi yaparken enflasyon dustu
= Likidite ihtiyaci sona erince para sistemden seffaf bir sekilde c¢ekildi



Yapilmasi gerekenler (2)

= Kaynaklarin etkin dagilimini saglayacak reformlar
= |s ortamini destekleyecek tedbirler

= Ongorulebilir kurallar

= Serbest piyasa kurallarindan taviz verilmemesi

= Kurumsal guvenilirlik ve bagimsizlik
= Seffaflik



