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@‘ Cari islemler dengesi 2001 krizinden bu yana yillik olarak ilk

kez 2019°da fazla verdi. Tirkiye’nin ekonomik sorunlarinin

basinda cari islemler aciginin geldigine; bunun da TL’nin
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Mart 2020 kaynaklandigina dair genel bir kam bulundugu icin cari

degerli olmasi nedeniyle dis ticaret acigi verilmesinden

dengedeki diizelmenin nedenlerini ve sonuclanm tartismak

yararli olabilir.

Doviz kurlanmin dis ticaret acigina etkisi her zaman iktisatcilar ve siyasetcileri ilgilendiren bir konu
olmustur. iktisat teorisi Marshall-Lerner kosulu? gecerli oldugu siirece reel doviz kuru endeksinin, yani
enflasyondan arindirilmis doviz kurunun diistligii, bir baska deyisle yerel para biriminin deger kaybettigi
donemlerde dis ticaret aciginin kiiciilecegini kabul eder. Bunun bir yandan rekabet giicii kazanimi sayesinde
ihracatin artmasi, diger yandan yurt icinde ithal yerine yerli mallarin tercih edilmesi nedeniyle ithalatin
azalmas1 yoluyla gerceklesecegi disiiniiliir. Kisaca, reel doviz kurunun ithalat ile pozitif, ihracat ile ise
negatif iliskisi oldugu ongoriiliir. Oysa 2004-2010 donemi icin bu konuyu arastiran EAF Politika Notu 11-03’te
TL’nin degerlendigi 2004, 2005, 2007 ve 2010 yillarinda bu 6ngoriiniin aksine ihracat artisi yasandigi; deger
kaybettigi 2006 ve 2008’de yine beklenenden farkli olarak hem ithalatin hem dis ticaret acigimin arttigs;
kiresel krizin etkisi altinda gecen 2009 yilinda ise ithalatin, ihracatin ve dis ticaret aciginin azaldig
belirtiliyordu [1]. Bu analizi 2017 yilina kadar getiren “Reel Efektif Doviz Kuru ve Dis Ticaret Dengesi: Tirkiye
Ornegi” baslikli bir IMF calismasi da TL’nin yiizde 25’e yakin deger kazandigi 2008 yilimin iiciincii ceyregine
kadar olan on yillik donemde ihracatin reel efektif doviz kuru esnekliginin pozitif oldugunu, yani iktisat
teorisinin ongordigiiniin aksine bu donemde TL’deki degerlenmeye ragmen ihracatin arttigim ekonometrik

olarak ortaya koyuyor [2].

Bu IMF calismasinda, on yil siiren degerlenmenin ardindan 2008 yilinin sonuna dogru TL’de deger kaybi
egiliminin baslamasiyla birlikte ihracatin reel doviz kuru endeksi esnekliginde yapisal bir kirilmanmn
yasandigina dair oldukca kuvvetli bir bulguya da ulasiliyor. Oyle ki 2008 yilimn iciincii ceyreginden sonra
reel doviz kuru endeksi azaldikca ihracat artiyor; bir baska deyisle iktisat teorisinin 6ngordiigii sekilde bu iki
parametre arasinda negatif bir iliski gozlemlenmeye basliyor. Bu calismaya gore 2008 Oncesi ve sonrasi
arasinda yasanan bu kirnilma, reel doviz kuru endeksindeki degisimlerin toplam faktor verimliligindeki
gelismelerden kaynaklanmasi ile aciklanabilir. Zira 2015 ve 2018 yillarinda yayimlanan iki farkli IMF calismasi
[3,4] Turkiye’de verimliligi artiran yapisal reformlarin 2006’dan 6nce tamamlanmis olmasi nedeniyle 2007
yilindan 6nce toplam faktor verimliliginin giiclii ve pozitif bir sekilde arttigini, 2007’den sonra ise ortalamada

negatife dondiigiinii gosteriyor. Buna bagl olarak 2008 oncesinde reel efektif doviz kurundaki degerlenme
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2 Marshall-Lerner kosulu, devaliiasyon ya da deger kaybimin dis ticaret dengesini olumlu yonde etkileyebilmesi icin
ihracat ve ithalat talep esnekligi toplaminin birden biiyiik olmasi gerektigini belirtir.
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dis ticaret dengesini sadece ithalat artisi iizerinden etkilerken, sonrasinda yasanan deger kayb1 egilimi hem

ihracatta artis hem de ithalatta daralma lizerinden dis ticaret dengesi tizerinde etkili oluyor.

“Reel Efektif Déviz Kuru ve Dis Ticaret Dengesi: Tiirkiye Ornegi” baslikli IMF calismasimin kapsadigi 1998-
2017 sonrasi donemde reel doviz kuru endeksi daha da diserek 2019 itibariyle TCMB veri tabaninda bulunan
en eski veri olan 1994 degerinin de altina indi [5]. 2002-2019 déneminde Tiirkiye’nin ihracat, ithalat ve dis
ticaret aci1g1 ile 2003 degeri 100 olacak sekilde reel doviz kuru endeksini veren asagidaki grafik, reel doviz
kuru endeksinin 2007’den sonra diisme egiliminde oldugunu teyit ediyor. Grafikte ekonomi yazininda dis
ticaret dengesinin bir baska belirleyicisi olan GSYH degisimi de veriliyor. Buna gore reel déviz kuru
endeksinin diisme egiliminde oldugu 2007 sonras1 donemde sadece biylimenin yiizde 7’in ilzerine ¢iktig

yillarda (2010, 2011, 2013 ve 2017) dis ticaret aciginin arttig1, geriye kalan alt1 yilda ise azaldig1 goriillyor.
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Ozetle yukaridaki grafik, kiiresel kriz y1li bir yana birakilirsa 2002-2011 déneminde ihracatin da ithalatin da
her yil hizli bir artis gosterdigini, ilkindeki artis ikincisinin gerisinde kaldig1 icin dis ticaret agiginin da
arttigimi gosteriyor. 2012 -2019 doneminde ise reel doviz kuru endeksindeki diisme egilimine ragmen yillik
ihracat artislarinin onceki donemin cok gerisinde kaldigi, ithalattaki diistisiin de simrli oldugu anlasiliyor.

Bunlarin sonucu olarak dis ticaret aci1g1 dalgali bir seyir izledikten sonra ancak kur krizinin patladigi 2018’den

itibaren ciddi bir dusus sergiliyor.

2011 yiinda yayimlanan “Reel Doviz Kuru ve Dis Ticaret” baslikli EAF calismasinda [1], Turkiye’de reel doviz
kurunun dis ticaret dengesini saglamak amaciyla etkin bir sekilde kullanilamayacagi savunulmustu. Reel

ddviz kuru endeksinin artma egiliminde oldugu bu donemin ardindan baslayan TL’deki deger kaybi siirecinde,
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2018’in ikinci yarisi itibariyla reel doviz kuru endeksi 1994’teki degerinin de altina diistli. Buna ragmen cari
islemler dengesi ancak biylimenin de yiizde 0,9’a diistiigii 2019 yiinda fazla verebildi. Bu da biiyiik olciide
yuzde 9 azalan ithalat sayesinde oldu, zira 2019 yiinda ihracat artisi bir onceki yila gore yuzde 2 ile simirl
kald1. Ayrica reel doviz kurunda 2008’de baslayan deger kaybi egilimine ragmen Tiirkiye’nin artmak bir yana
2017 yilinda azalmaya baslayan dinya toplam uriin ihracati icindeki pay1, son yillarda ihracat performansinin
diinya genelinden daha kotii oldugunu gosteriyor [7]. Sonuc olarak, Tiirkiye’nin su anki liretim yapisinda tek
basina doviz kurundaki deger kayb1 ile dis ticaret dengesine ulagsmanin mimkiin olmadigi, bunun ancak

ekonomik bilylime pahasina gerceklesebilecegi goriilmiis oldu.
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