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Kiiresel Ekonomik Dengesizlikler
ve Tiirkiye’nin D1s Ticaret Agigi

Sumru 0z'

Kuresel dengesizliklerin 2008-09 krizine zemin
olusturdugu konusunda bir fikir birligi var. Kriz
oncesinde diinya capinda gozlemledigimiz en
buylik dengesizlik, Cin basta olmak iizere Asya
tlkelerinin  ve Avrupa Birligi’'nin ihracatci
ulkelerinin cari islemler fazlasi ile finanse edilen

ABD’nin dev cari islemler acigiydr (Sekil 1).
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Veren Ulkeler ve Tiirkiye’nin 1982-2010 Donemi Cari
Islemler Dengesi (milyar dolar)

1000 14 1000

800 A 800
600 600
400 A 400
200 A 200
0 T= 0
-200 1 -200
-400 1 -400
-600 1 -600

-800 A -800

-1000 - -1000

1982 1986 1990 1994 1998 2002 2006 2010

Cin ® Almanya " Japonya M ABD & ispanya M italya ® Tiirkiye
Kaynak: OECD
ilk kez 200 milyar dolarin iizerine ciktig1 1998

yilindan itibaren hizla artan ABD’nin cari islemler

1 Dr., Kog Universitesi-TUSIAD EAF, soz@ku.edu.tr

acigl, 2006 yilinda 800 milyar dolarla en yiiksek
dizeyine ulasti. Aym yil ABD tutsat (mortgage)
piyasalarinda baslayan dalgalanma ile es zamanli
olarak azalmaya baslayan ABD cari islemler agigi,
krizin kiresel boyuta ulastigi 2009’da vyariya
diisti. Ekonomik krize bagli keskin diizeltme
yalnizca ABD’de degil kronik cari islemler agigi
sorununa sahip ispanya, ingiltere ve Tiirkiye’de
de yasand1 (Tablo 1). Ancak kiresel krizin
etkilerinin hafifledigi lilkelerin cari islemler acig1
2010 yiinda yeniden artmaya basladi, hatta
Tirkiye’nin cari islemler aqig1 tutar olarak
kiiresel kriz oncesi en ylksek diizeyin de uzerine
ciktr.

Tablo 1. 2010°da En Gok Cari islemler Fazlasi ve

Acig1  Veren Ulkelerin  2006-2010 Donemi Cari
Islemler Dengesi ( (milyar dolar)

2006 2007 2008 2009 2010
ABD -802,6 -718,1 -668,9 -378,4 -470,2
italya 48,1  -51,6  -67,3 -440  -66,5
ispanya | -110,8 -144,1 -153,0 -75,7  -63,4
ingiltere -82,7 73,0 -43,5 37,2 -56,0
Fransa 3,0 259 543 51,2 -53,0
Tiirkiye 32,3 <384 42,0 140  -48,6
Hollanda 63,3 52,6 383 386 60,0
isvicre 58,0 388 11,7 56,7 76,4
Rusya 947 77,8 103,7 49,4 71,1
Almanya | 168,4 211,4 1584 142,0 194,6
Japonya | 182,0 248,0 226,4 1858 1873
Cin 2533  371,8 4361 2971 3714

Kaynak: OECD, Rusya Merkez Bankasi (2010 Rusya)

Sekil 1’de  ozetlenen  kiresel ekonomik
dengesizlikler icinde Turkiye’nin pay1 kucuk
gorinmekle beraber 2010 yili verilerine gore
Turkiye, 48,6 milyar dolarla diinyada en cok cari
islemler aci1g1 veren altinci iilke (Tablo 1). ABD bir
yana birakilirsa biyiik aciga sahip diger ilkeler
olan italya, ispanya, ingiltere ve Fransa ile
arasinda cok blyuk bir farkin olmamasi,

Turkiye’nin bu Ulkelere kiyasla daha kucuk bir



ekonomiye sahip olmasi ile bir arada dusuniilince
cari islemler aciginin kiiresel boyutta da onemli
bir sorun oldugunu ve bu acigin nelerden
kaynaklandigin1 bulmakta yarar oldugunu kabul

etmek gerek.

Sekil 2. 1992-2010 Doneminde Tiirkiye’nin
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Kaynak: TC Merkez Bankasi

Yurt disinda cok fazla varligi ya da disanda
yerlesiklerin o ulkede buyik miktarda yatirima
sahip oldugu birkac kiiciik ekonomi disinda cari
dis dengede nicelik olarak en biiylk payin mal ve
hizmetlerin dis dengesine ait olmasi beklenir.
1992-2010 doneminde Tiirkiye’nin Odemeler
Dengesi bilesenlerini veren Sekil 2’ye gore bu
durum Tirkiye icin de gecerli: Cari islemler acig,
ozellikle mallann dis ticaretindeki dengesizlikten
kaynaklaniyor. 2010 yilinda -56 milyar dolar olan
dis ticaret dengesi, hizmet ve gelirler hesaba
katildiginda -49 milyara, isci dovizleri gibi cari
transferler sayesinde de cari islemler acig1 ancak
48 milyar dolara iniyor. Turkiye’nin cari islemler
acigr vermesinde en blyik payin dis ticaret
acigina ait olmasi nedeniyle oncelikle bu
dengesizligin  kaynaklarint  bulmak gerek. Dis
ticaretteki dengesizligi iki acidan incelemek
mumkin: Mal gruplarina gore ve ulkelere gore.
Asin cari acigin  ortalama retkenlik/beceri

diizeyinin yabanci para cinsinden ortalama gelir

duzeyinden dusuk olmasi nedeniyle Tiurkiye’nin
kiresel mal ve hizmet yelpazesinde yeterli varligi
gosterememesinden kaynaklandigi (1) goriisiinden
hareketle, ilki bu durumun hangi Urlnler icin

gecerli oldugunun ortaya ¢ikmasini saglayabilir.

Dis ticaret  dengesizligini  ikinci  agidan
inceledigimizde, 2010 yilinda Tiirkiye’nin en cok
dis ticaret acig1 verdigi ilkeler icin ihracat,
ithalat ve dis ticaret acig1 yaninda ihracatin
ithalat1 karsilama oraninmi gosteren Sekil 3 ve 4,
sirastyla Turkiye’nin Avrupa llkeleri ile gorece
daha dengeli bir ticari iliski icendeyken Rusya,
Cin ve ABD ile ticaretinin oldukca dengesiz
olduguna isaret ediyor.

Sekil 3. 2010 yilinda Tiirkiye’nin En Cok Dis Ticaret
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Kaynak: UN Comtrade

Sekil 4. 2010 yihnda Tiirkiye’nin En Cok Dig Ticaret
Aci1g1 Verdigi Diger Ulkeler ile Ticareti (milyar dolar)
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Kaynak: UN Comtrade

2010 yiinda 17 milyar dolarla en yuksek acik

Rusya’ya karsi verilmekle beraber bu iilke ile



yapilan ticarette ihracatin ithalati karsilama oram
%21. Ayrica mal ve hizmet dengesini birlikte ele
aldigimizda, 3 milyonu asan sayida turistin geldigi
Rusya ile Turkiye arasindaki dis ticaretin,
ihracatin ithalat1 karsilama oraninin sadece %13
oldugu Cin’e kiyasla daha dengeli oldugu
sOylenebilir. Tutar olarak dis ticaret acigr yiiksek
olmamakla beraber, benzer bir durum ihracatin
ithalat1 karsilama oraninin sadece %8 oldugu
Japonya icin de gecerli. Ancak Turkiye’nin
Japonya ile dis ticaret hacminin goreli azlig1 ve
Japon ekonomisinin buyime potansiyelinin dusuk
olmas1 birlikte ele alindiginda asil olarak Cin’e

yonelik ihracata oncelik verilmesi gerektigi acik.

Sekil 5, Tirkiye ve Cin arasindaki ticaret
hacminin artmaya basladigi 1990’larin ikinci
yarisindan itibaren dengesiz oldugunu ve
ihracatin ithalat1 karsilama orani’nin 9%20’nin

altinda seyrettigini gosteriyor.
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EAF Politika Notu No. 11-03, Tirkiye’'nin dis
ticaret dengesini duzeltmek icin reel doviz
kurunun etkin bir sekilde kullanilamayacagin
gostermisti (2). Bunun nedeni, en azindan Turkiye
orneginde, reel doviz kurunun dis ticaret dengesi
Uzerinden

tzerindeki etkisinin ithalat

gerceklesmesi ve ithalattan ihracata yonelik

kuvvetli nedensellik iliskisi nedeniyle ithalati
kismanin ihracati da olumsuz yonde etkileme
potansiyeli tasimasi olarak belirtilmisti. Politika
Notu No. 11-03’te, Turkiye’nin dis ticaret
dengesini saglamak icin oniimiizdeki yillarda
yuksek blylme oram1 yakalamasi beklenen
ulkelere yonelik ihracatim artirmasi onerilmisti.
Bu sonu¢ goz oniline alindiginda, Tirkiye’nin
onceligi Cin’e yonelik ihracati nasil
artirabilecegine vermesinde biiyiik yarar var.
Gercekten de 2010 yili dis ticaret verilerine gore,
Cin Turkiye’nin Almanya ve Rusya’dan sonra en
bliyiikk dis ticaret ortagi olmakla kalmiyor, ayni
oniimuiizdeki

zamanda donemde buyume

beklentilerinin en yiiksek oldugu iilkelerden biri.

Ozetle, cari acigin asil ¢oziimiiniin basta egitim
reformu olmak {zere Uretkenlik dlizeyini
artiracak reformlar oldugu kesin. Ayrica
Turkiye’nin ithalatin1 derinlemesine analiz eden
‘Girdi Tedarik Stratejisi (GITES)’ calismasi ile
sanayinin ihtiyac duydugu girdilerin belirlenmesi
ve bunlarin ulke icinde uretiminin tesvik edilmesi
de dis ticaret acigimin azaltilmasina katkida
bulunabilir. Ancak bu reformlarin orta-uzun
vadede sonuc verecegi diisitiniildiiglinde bunlara
ek olarak kisa vadede sonuc verecek onlemler de
alinabilir. Bu onlemler arasinda Turkiye’'nin
onumuzdeki yillarda Cin basta olmak lzere
yuksek buylme oranm1 yakalamasi beklenen
ulkelere yonelik ihracatim1 artirmaya calismasi
geliyor. Turkiye’nin ithalatinin kiiresel kriz oncesi
degerlerini asmasina karsin ihracatinin bu diizeye
ulasamamasinin arkasinda yatan nedenlerden biri
de ihracatin yaklasik yarnisinin yapildigi AB
ulkelerinin krizin etkilerinden heniiz tam olarak
kurtulamamasi. Gercekten de Tirkiye’nin ihracati

icinde 2007 yilinda %56 olan AB ilkelerinin payi,



2008’de %48’e 2009 ve 2010°da ise %46’ya kadar
dustu (3). 2011 yi1i Ocak-Mayis doneminde %48’e
cikmakla beraber, AB iilkelerinde yasanan borg
sorunlar nedeniyle bu ulkelere yapilan ihracatin
yakin zamanda kriz oncesi diizeylerine ulasmasi
beklenmemeli. Bu durumda onumuzdeki donemde
hizli  biiyimesi beklenen lilkelere yonelmek
gerekiyor. Hikumetin 73 llkede 1243 sektoru
inceleyerek hazirladigi yeni strateji ile mevcut
sartlar altinda Turkiye’nin ihracatinin %30

artirilabilecegi ongoriisii de bu savi destekliyor.

Sonug olarak, dis ticaret agigina kisa vadede bir
¢ozim getirmek ve ihracatim artirmak icin
Turkiye, ya mevcut dis ticaret ortaklarinin milli
gelirinin artmasin1 bekleyecek ya da dis ticaret
ortaklan arasinda hizli biyliyen Ulkelerin payim
genisletmek icin caba sarfedecek. ikinci grupta
yer alan ulkeler arasinda da ilk hedef Cin olmali.
Ulkelerin birbirleriyle olan karsilikli ticaretinin
esit olmas1 beklenemez. Ancak Cin ve Tirkiye
arasindaki ticarette oldugu gibi asin
dengesizliklerin  bulunmasi durumunda bunun
giderilmeye calisilmasinda yarar var. ikili iliskileri
gelistirerek ihracatcilarin  Onund acmak bu
dengesizligi diizeltme yolunda bir adim olabilir.
Ayrica gunumizde uluslararas1 ticarette pay
gittikce artan duretim zincirlerinin Avrupa ile
ticaretin dengeli olmasinda etkili oldugu g6z
online alindiginda Cin ve Tirkiye’nin karsilikl
dogrudan yatirnmlan artirmalan, iki llke
arasindaki dis ticaretin daha dengeli bir hale

gelmesine katkida bulunabilir.
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