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Reel Doviz Kuru ve Dis Ticaret

Sumru Oz’

Kiresel krizin etkilerinin ortadan kalkmasiyla
birlikte kriz ©ncesinde oldugu gibi bugiin de
Turkiye’nin en onemli ekonomik sorununun cari
islemler acig1 oldugu dile getirilmeye baslandi.
Cari islemler acig1 temelde dis ticaret agigindan
kaynaklandig1 icin de reel doviz kuru ile dis

ticaret acig iliskisi yeniden sorgulaniyor.

Turkiye’de reel doviz kurunun dis ticaret dengesi
tizerindeki en onemli etken oldugu yolunda yaygin
bir kan1 var. Reel doviz kurunun arttigi, bir baska
deyisle ulusal para biriminin deger kazandig
donemlerde bir yandan rekabet glici kayb1
nedeniyle ihracatin diismesi, diger yandan yerli
yerine ithal mallarin tercih edilmesi nedeniyle
ithalatin artmas1 yoluyla dis ticaret agiginin
biiyliyecegi kabul ediliyor. Kisaca, reel doviz kuru
ile ithalat arasinda pozitif, ihracat arasinda ise

negatif bir iliski oldugu varsayiliyor.

Oysa 2004-2010 doneminde Tirkiye’'nin ihracat,
ithalat, dis ticaret acigi, reel doviz kuru ve

GSYH’sindeki degisimi yiizde olarak veren Sekil 1,
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bunlar arasindaki iliskinin disiniildiigii kadar
kesin olmadigini gosteriyor. Tiirkiye’de reel doviz
kurunun arttigt yani TL’nin reel olarak
degerlendigi 2004, 2005, 2007 ve 2010 yillarinda
beklenenin aksine ihracat artis1 yasaniyor. TL’nin
deger kaybettigi 2006 yilinda yine genel kaninin
aksine ithalat da dis ticaret acig1 da artarken
kiresel krizin etkisi altinda gecen 2009 yilinda

hem ithalat hem de ihracat azaliyor.

Sekil 1. 2004-2010 Doneminde Tiirkiye’nin ihracat,
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Genel kam ve veriler arasindaki bu uyumsuzluk,
Turkiye’de reel doviz kuru ile dis ticaret dengesi
ve bunun bilesenleri arasindaki iliski Uzerine
bircok akademik

arastirmay1 tetiklemis

goruniiyor.  Gercekten de dinyada son
zamanlarda ulusal para birimini asin dusuk
degerli tutarak kiiresel dengesizliklere yol
acmakla suclanan Cin  baglaminda birkag
arastirmanmin  yapildigi reel kur ve dis ticaret
arasindaki iliski, Turkiye’de dalgali doviz kuru
rejiminin uygulanmaya baslandigi 2001 krizinin
hemen ardindan bircok calismaya konu oldu.
Onceleri kriz nedeniyle TL’nin degerinde yasanan
diisiisin dis ticarete etkileri lizerinde yogunlasan
arastirmalar, 2003 sonrasinda ise reel doviz

kurundaki degerlenmenin sonuglarina odakland.



Bunlardan ilki olan “Dis Ticaret Dengesinin
Dinamikleri: Tirkiye’nin J-Egrisi” adli calisma,
reel doviz kurunda yasanan disisun baslangicta
dis ticaret acigin1 artiracagi ancak zamanla bu
dengenin diizelecegini belirten J-egrisi
hipotezinin Tirkiye icin gecerliligini sorguluyor
(1). Sonuclar 1987-2000 arasindaki Turkiye
verilerinin reel doviz kuru soklarimin uzun
donemde dis ticaret dengesini diizeltmekle
birlikte kisa vadede J-egrisi  hipotezini
desteklemedigini gosteriyor. Bu calismaya gore
TL’nin degerini diisiiren bir sokun ardindan 6nce
dis ticaret dengesinin diizeldigi, daha sonra
bozuldugu, son olarak tekrar diizeldigi S-seklinde
bir etki ortaya cikiyor ve bu etki bes yil sonra

tamamen kayboluyor.

Calismanin 1987-2000 donemini kapsadigini ve bu
donemde TL’nin degerini disiiren doviz kuru
soklarina ekonomik krizlerin eslik ettigini goz
onine alinca sokun hemen ardindan dis ticaret
dengesinin diizelmesi TL’nin deger kaybinin ve
GSYH diististiniin ithalat talebini azaltmasina bagl
gibi goriintiyor. ikinci asamada GSYH’nin hizli
toparlanmas1 ve ertelenmis talebin devreye
girmesiyle artan ithalat, dis ticaret dengesini
tekrar bozuyor. 2004-2010 doneminde Tiirkiye’nin
ihracat, ithalat, dis ticaret acig1, reel doviz kuru
ve GSYH degisimini veren Sekil 1’e gore, reel
doviz kurunun deger kaybina GSYH diisiistiniin
eslik etmedigi 2006 yilinda dis ticaret acigindaki
buyime once artiyor, 2007’den itibaren ise
azaliyor. TL’nin degerini disliren bir soka
ekonomik krizin eslik edip etmemesine bagl
olarak ortaya cikan bu iki farkli sonuc, dis ticaret
aciginin  reel doviz kurundan cok ekonomik
biiyime tarafindan belirlendigini  gosteriyor

diyebiliriz.

2000 yii oncesine iliskin bir diger calisma, dis
ticaret dengesinin iyilestirilmesi amaciyla dusik
degerli kur politikast izlenen donemlerde,
ihracatci sektorlerin sagladiklan fiyat avantajinin
bir kismim1 ya da tamamimi dis piyasalara
yansitmak zorunda kaldiklarin1 gosteriyor (2). Bu
tir bir politika, aym zamanda ithalati
azaltmaktan cok yurtici fiyat duzeyinin artmasina
yol actigr icin, dis denge (Uzerinde saglamasi
amaclanan olumlu etki zayifliyor ve yansima
konusundaki kayiplar oraninda bu tir bir kur
politikas1 etkisiz hale geliyor. Bu calismanin reel
doviz kuru, ihracat ve ithalat arasindaki
nedensellik iliskisine iliskin bulgulan Sekil 2’de
veriliyor. Buna gore, reel doviz kuru ile ithalat
arasinda karsiikli  bir etkilesim goriliirken
ihracattan reel déviz kuruna dogru tek yonli bir
etki var. Ayrica ithalat, ihracat lUzerinde de etkili
bulunuyor ki ithalatin agirlikli olarak ara
mallardan olustugu Tiirkiye icin bu beklenen bir

durum.

Sekil 2. Reel Doviz Kuru, ihracat ve ithalat arasinda
Nedensellik Iligkisi
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Kaynak: Zengin (2001)

Sekil 2’de verilen nedensellik iliskisi Merkez
Bankas1 Arastirma ve Para Politikas1 Genel
Mudiirliigi biinyesinde yapilan “Tirkiye Ekonomisi
icin ihracat Arzi ve ithalat Talebi Modelleri”
baslikli calisma tebliginin sonuclar ile de uyumlu.
Bu calismaya gore Tirkiye’nin ihracat arz1 birim

emek maliyeti, ihracat fiyatlari ve milli gelir



tarafindan belirlenirken ithalat talebi reel doviz
kuru ve milli gelirden etkileniyor (3). Sonug
olarak, reel doviz kurunun dis ticaret dengesi

Uzerindeki etkisi ithalat Uzerinden gerceklesiyor.

2000 sonrasi verileri de iceren “Ihracat, ithalat ve
Reel Doéviz Kuru iliskisi: Tirkiye icin bir VAR
Modeli” adli calisma reel doviz kuru ile dis ticaret
arasindaki nedensellik iliskisinin dalgali kur
rejimine gecilmesi sonrasinda degismedigini
gosteriyor. 1990:1-2004:6 donemi icin aylik
veriler kullanlarak yapilan bu arastirma ithalat
ve ihracat arasinda karsibkli bir nedensellik
iliskisi oldugu, ancak reel kurdaki herhangi bir
degisimin dis ticaret dengesi lizerinde anlamli bir
etki yapmadig1 sonucuna variyor (4). 1990-2006
aras1 verileri kapsayan bir baska arastirma da
ihracat ve ithalattan reel doviz kuruna dogru tek
yonli bir nedensellik iliskisi oldugu sonucuna

variyor (5).

Yukarida birka¢ oOrnegi siralanan calismalar
arasinda reel doviz kurunun toplam ithalati
etkiledigine dair bulgulara ulasanlar olmakla
birlikte toplam ihracat uzerinde istatistiksel
olarak anlamli bir etkisini bulan arastirma
olmamasi {izerine reel doviz kuru degisimlerinin
farkli mal gruplarninin ihracati lizerinde etkili olup
olmadig1 belirlenmeye calisildi. “Reel Doviz Kuru
ve Dis Ticaret Dengesi iliskisi” baslikli calisma
toplam dis ticaret dengesi yerine tiiketim mallan,
ara mallart ve sermaye mallarinin dis ticaret
dengesi ile reel doviz kuru arasindaki iliskiyi
inceliyor. 2001 yiinda kur rejiminin degismesine
baglh olarak yasanan vyapisal kirilma dikkate
alinmazsa TL’deki reel degerlenmenin tiiketim ve
sermaye mallarinin dis ticaret dengesini olumsuz

etkiledigi sonucuna variliyor. Aym1 zamanda,

sermaye mallan ticareti agigindaki artisin, TL’de
reel deger kaybina yol actigi bulunuyor. Bu bulgu,
toplam dis ticaret acigindaki artisin TL’de reel
deger kaybina yol aciyor olmasi ile de
destekleniyor (6). Ayrica onceki calismalarda
oldugu gibi yurtici gelir diizeyinin ylikselmesinin
toplam ithalati, TL’nin reel degerlenmesinin ise

ithalat kalemlerinin tamamini artirdig1 bulunuyor.

2001 yiinda yasanan yapisal kirilmanin dikkate
alinmas1 durumunda ise bu calismada tek bir
nedensellik iliskisi tespit edilebiliyor: Sermaye
mallarn dis ticaretindeki acik buyudukce TL reel
olarak deger kaybediyor. Bu arastirmaya gore reel
doviz kuru ile dis ticaret dengesi iliskisinin
merkezinde sermaye mallarnn dis ticaretindeki
hareketlerin olmast TL’nin reel deger kaybina
ugramast yoluyla dis ticaret dengesini olumlu
yonde etkilemeye calismanin maliyetinin yiiksek
oldugunu gosteriyor. Ciinkii sermaye mallan dis
ekonomik

ticaretindeki acigin azalmasi

buyumenin de azalmasi anlamina geliyor.

Genis ekonomik gruplarin siniflamasina gore dis
ticaret dengesi ile reel doviz kuru arasindaki
iliskiyi inceleyen bir onceki calismanin yaninda
ekonomik faaliyetlere gore ihracat kalemleri ile
reel doviz kuru degisimi arasindaki iliskiye
odaklanan calismalar da var. Ancak tarim ve
ormancilik, madencilik ve tasocakgiligi ile imalat
sanayi Urunleri olarak siniflanan bu iic ana
sektoriin fiyatlan ile reel doviz kuru arasinda da
uzun donemli bir etkilesim bulunamiyor (7).
Boylece dis ticaret dengesini dizenlemek
amaciyla doviz kurunun kullaniminin  uzun
donemde ise yaramayacagi sonucuna variliyor.

Goriildugli  gibi  Tirkiye iizerine  yapilan

arastirmalar, reel doviz kuru degisimlerinin dis



ticaret acig1 lzerinde etkili olabilecegi ancak bu
etkinin ithalat Uzerinden gerceklestigi ve reel
doviz kuru degisimlerinden ihracata dogru bir
nedensellik iliskisinin saptanamadigi sonucuna
variyor. Son olarak Uluslararas1 Standart Ticaret
Siniflamasina (USTS) gore daha detayli kalemlerin
dis ticareti lizerinde doviz kuru degisimlerinin
etkili olup olmadigi arastinlabilir. Boylece,
toplamda ya da genis simflamalar temel alinarak
yapilan calismalarda gorilmeyen etkilesimlerin
alt kalemler bazinda var olup olmadigi ortaya
cikanlabilir.  Sekil 3-8, 2-Haneli Uluslararasi
Standart Ticaret Simiflamasina (USTS) gore
Tirkiye’nin 2010 yiinda ihracat1 5 milyar dolan
asan mal gruplan icin ihracat ve ithalat
degisimlerini, reel doviz kurundaki degisim ile
birlikte veriyor. Bu mal gruplari (ve bunlarin

sirasiyla 2010 yili ihracat ve ithalatlar):

o KARA TASITLARI (13,5 - 13,1 milyar dolar)

e GIYIM ESYALARI VE BUNLARIN AKSESUARLARI (12,8 -
2,8 milyar dolar)

 DEMIR VE CELIK (10,2 - 9,7 milyar dolar)
e TEKSTIL IPLIKLERI, KUMASLAR VB. ESYALAR (9,0 - 6,7
milyar dolar)

e ELEKTRIK MAKINE VB. ILE AKSAM VE PARCALARI (7,3 -
8,4 milyar dolar)

e MEYVE VE SEBZELER (6,2 - 0,8 milyar dolar)

Sekil 3. 2004-2010 Doneminde Tiirkiye’nin KARA
TASITLARI ihracat ve ithalati ile Reel Ddviz Kuru
Degisimi (%)
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Sekil 5. 2004-2010 Doneminde Tiirkiye’nin DEMIR ve
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Sekil 6. 2004-2010 Doneminde TEKSTIL IiPLIKLERI,
KUMASLAR VB. ESYALAR lhracat ve Ithalati ile Reel
Doviz Kuru Degisimi (%)
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Sekil 7. 2004-2010 Doneminde ELEKTRIK MAKINE VB.
iLE AKSAM VE PARCALARI lhracat ve Ithalat1 ile Reel
DGviz Kuru Degisimi (%)
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Sekil 3-8’i kisaca degerlendirirsek, reel doviz
kurunun belli mal gruplarinin ihracati Gizerinde de
belirgin bir etkisinin olmadigin1 soyleyebiliriz.
Ornegin, incelenen dénemde reel doviz kuru 2006
ve 2009 yillaninda diserken KARA TASITLARI ve
GIYiM ESYALARI ile TEKSTIL ihracati en ¢ok 2004 ve
2007 yillarinda; DEMIR VE CELIK ihracati ise en ¢ok
2004 ve 2008 yillarinda artiyor. Bu da bir mal
grubunun ihracat artisinda reel dodviz kuru
degisimlerinden baska etkenlerin rol oynadigim
gosteriyor. Ornegin, ELEKTRIK MAKINE VB. ILE AKSAM
VE PARCALARI ihracatinin 2003-2006 arasindaki
hizli buylime doneminin ardindan 2006 ve 2007’de
artmasin1  teknolojik  gelismislik dizeyi ile

iliskilendirmek mumkiin. Ayrica sadece fiyat

rekabeti ile ihracatlarimin artirilabilecegi kabul
edilen MEYVE VE SEBZE, GIYiM ESYALARI ile TEKSTIL
gibi dusuk teknolojili mal gruplan icin bile ihracat
artis hiz1 ile reel doviz kuru arasinda beklenen
negatif iliskinin olmamasi, ornegin yeni pazarlara
erisim olanaklarn gibi baska etkenlerin ihracat

tizerinde belirleyici olabilecegini diisiindiiriiyor.

Sekil 3-8, alt kalemler bazinda da ithalat
artislarimin reel doviz kuru degisimlerinden cok
yurtici talepten etkilendigini gOsteriyor. KARA
TASITLARI ithalat1 ertelenmis talebin devreye
girdigi 2004 ve 2010 wyillaninda oldugu gibi
ekonomik krizlerin hemen sonrasinda artiyor.
ELEKTRIK MAKINE VB. ILE AKSAM VE PARCALARI
ithalat1 ise yatinm talebinin de arttigi aym

yillarda yuksek artis kaydediyor.

Gerek bu sonuclar gerekse yukarida sozu edilen
akademik arastirmalar, reel doviz kurunun dis
ticaret dengesini saglamak amaciyla etkin bir
sekilde kullanilamayacagin1 gosteriyor. Ayrica,
ithalattan ihracata yonelik kuvvetli nedensellik
iliskisi nedeniyle -en azindan Tiirkiye 6rneginde-
ithalat kisitlamalarinin ihracati da olumsuz yonde
etkileyecegi soylenebilir. Dis ticaret acigim
ithalat1 disirerek azaltmaya calismanin yalnizca
ihracata degil ekonomik biiylimeye de zarar
verdigini g6z oOnline alinca agig1 azaltmanin
yolunun ihracati artirmaktan gectigi cok acik.
Turkiye Uzerine yapilan akademik calismalar ise
ihracat arzimin reel doviz kuru tarafindan degil
birim emek maliyeti, ihracat fiyatlar ve Uretim
kapasitesindeki artisi temsil eden milli gelir artis

tarafindan belirlendigini gosteriyor.

Turkiye’nin ihracat fiyatlarimi belirleyebilecek
biylklikte bir ekonomi olmamasi nedeniyle

ihracat arzim artirmak icin geriye birim emek



maliyetini dusirmek ve Uretim kapasitesini
artirmak kaliyor. ilkine iliskin olarak, OECD’ye
gore 2009’da sosyal glvenlik priminde isveren
payinin  dusurulmesi  sayesinde  Turkiye’'de
istihdam Uzerindeki vergi yiki 2,3 puan azaldi.
Ancak bu oranin hala uye iulkeler icinde en
yiikseklerden biri olmas uicretleri diisirmeden bu
alanda iyilestirmeler yapilabilecegini gosteriyor.
Kiiresel krizin ardindan bozulan bitce dengeleri
tizerindeki baskinin stirmekte oldugu bircok OECD
ulkesinden farkli olarak Tirkiye’de istihdam
Uzerindeki vergi vyikiuni daha da azaltmak
mumkin  goruniyor. Bundan baska emek
verimliligini artiracak biitiin  6nlemlerin  (3)
Turkiye’nin ihracatta rekabet gliclinu, dolayisiyla

ihracatini artiracagi soylenebilir.

ihracat arzin1 artirmamin bir diger yolu da iretim
kapasitesini artirmaktan geciyor. Bunun icin de
yatirnm ortaminin iyilestirilmesi gerekiyor. Uretim
kapasitesini artirmak yalnizca ihracat
potansiyelini artirmakla kalmaz ayn1 zamanda
ithalat talebini diisiirerek de dis ticaret agiginin
azalmasina katkida bulunur. “Turkiye’nin Dis
Ticaret Agig1: Boyutu, Tapisi ve Nedenleri” adli
calisma, ornegin enerji disi aramali ithalatinin
onemli bir bolumind olusturan kimya sektoriinde
ithalattaki hizli artisin baslica nedeninin yurtici

Uretiminin yetersizligi oldugunu gosteriyor (8).

ihracat1 artirmak icin ihracat arzim artirmanin
tek basina yeterli olmayacagi, ihracat talebinin
de artmasi gerektigi cok acik. ihracat talebi ise
ancak yeni pazarlar bulunmasi ve/veya dis ticaret
ortaklarinin milli gelirinin artmas1 ile mimkin.
Turkiye’nin dis ticaret ortaklarinin milli gelir
artis1 tizerinde etkili olamayacagi cok acik, ancak

dis ticaret ortaklan arasinda hizli buylyen

ulkelerin payin1 genisleterek daha yiksek bir
ihracat artis1 saglanabilir. Daha acik bir ifadeyle
Turkiye’de politika yapicilar yeni pazarlar
bulunmast  konusunda Ortadogu ve Kuzey
Afrika’daki ulkelerle yetinmemeli, diinyanin en
hizh  biyuyen Ulkelerine yonelik ihracati
artirmada ihracatcilara destek olmali. Ozellikle
2011 ve 2012 yillarinda yuksek blylime orani
yakalamasi beklenen ilkeler arasinda yer alan
BRIC (Brezilya, Rusya, Hindistan ve Cin) yaninda
Endonezya, Vietnam ve Tayland basta olmak
Uizere Uzakdogu lilkeleri ile Arjantin, Sili ve Peru
gibi Giney Amerika ulkeleriyle ikili iliskileri
gelistirmek yoluyla ihracatci sektorlerin onu

acilabilir.
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