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Yiikselen Pazarlarda ihracat
Performansi ve Durgunluktan

Cikis

Miige Adalet’
Kamil Yilmaz

ABD’de baslayan mali krizin kuresel capta
yayilmas1 hem finans kanali hem de dis ticaret
kanali uizerinden gerceklesmistir. Finans kanalinin
olasi etkileri ABD’de krizin basladig1 2007 yiindan
bu yana uzerinde konusulan ve bu yilzden de
beklenen bir gelismeydi. Oysa, Eylul 2008 sonrasi
gelismeler bir cok ulkede dis ticaret kanalinin
krizin baslangicinda beklenenden daha da etkili

oldugunu gostermistir.

Ekim 2008’den Mart sonuna kadar dinya ticaret
hacmi yillk bazda %13 civarinda dusmustur.
Biitiin Ulkelere ve driinlere dagilan bu diisus,
Buyuk Buhran’daki dis ticaret yikimim1 bile

gecmistir.® Diinya ticaret hacmindeki bu hizli
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8 Bu bilyiik etkinin bir sebebi ihracatin gelir esnekliginin
zaman icinde ylikselmis olmasidir. Dinya Bankasi’na
gore 1960/70’lerde dinya ticaretinin dunya toplam
gelirine sabit fiyatlarla %2 olan esnekligi giinimiizde
%3,5’a cikmistir. Esneklikteki bu artisin en buyuk

dusus baz1 lkeleri beklenenden cok daha fazla
etkilemistir. Ornegin, ABD tiirev piyasalarindaki
gorece kucik yatinmlariyla AB’nin aksine mali
kanaldan cok az etkilenen Japonya, ticaret
kanalindan en fazla etkilenen ulkeler arasinda
gelmektedir. Japonya’nin ihracati Mart 2009
itibanyla son alti ay icerisinde %37 oraninda
dismustur. Benzer bir durum, Japonya gibi
ihracata dayali buyume stratejisi izleyen Cin, G.
Kore ve diger Dogu Asya ilkesinde de
gozlenmektedir. Turkiye de su ana kadar daha
cok dis ticaret kanali Uzerinden etkilenen Ullkeler
arasinda yer almaktadir.

Son aylarda sermaye akimlarindaki artisin da
etkisiyle ihracatta bir toparlanma baslamistir. Bu
raporun baslangic noktasi da dinya
ekonomisindeki toparlanmanin agirlikli olarak dis
ticaret kanaliyla gerceklesecegidir. Diinya Ticaret
Orgiiti de Temmuz’da yayinlanan raporunda,
Asya’da goriulmeye baslayan ihracattaki
hareketlenmenin  dinya ticaretinin artisina

onciiliik edecegini belirtmistir.

Asya lUlkelerini de kapsayan 12 yikselen pazar
ekonomisinin ihracat performansini
inceledigimizde bu iilkelerde ihracatin Mayis
2009’dan itibaren artis yoniinde oldugunu
gormekteyiz. Bize gore, 12 farkli ulkenin ihracat
performansinda Mayis’tan itibaren gozledigimiz
bu yukarn yonlu hareket diinya ekonomisinin
durgunluktan c¢ikmakta oldugunun onemli bir

gostergesidir.

sebeplerinden birisi  kiiresel iretim ve dagitim
zincirlerinin diinya ticaretinde daha fazla bir paya
sahip olmalarnidir. Esneklikteki artisin umit verici yam
ise durgunluktan cikis basladiginda diinya ihracatinin
da hizla artmasi olacaktir.



Krizin diinya capinda reel sektor uzerindeki etkisi
Ekim ayindan itibaren gozlenmeye baslandigi icin,
bu ilkelerin aylik ihracat performansini 2008
Eylul ayim baz alarak inceliyoruz. Sekil 1’de yer
alan butin ulkelerde ihracattaki dususun dip
noktasinin goriildiiginiic ve c¢ikisin  basladigin
gozlemliyoruz. Diger iilkelerde dip noktasi Ocak
ve Subat 2009’da gorulirken Turkiye’'nin ihracati
Aralik’tan Mayis’a kadar taban seviyesinde
seyrettikten sonra Haziran ve Temmuz’da onemli
bir artis yakalamistir. Her ne kadar Agustos
ayinda ihracatta azalma olmus olsa da genel
egilim diger Ulkelerde oldugu gibi yukariya

dogrudur.

Sekil 1. Tiirkiye ve diger gelismekte olan iilkelerdeki
ihracat (Eyliil 2008=100)
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Kaynak: IMF Uluslararasi Mali Istatistikler ve Datastream
veritabanlari

Turkiye’'nin ihracat performansi Giiney Kore ve
BRIC ulkelerine kiyasla veren Sekil 2'yi
inceledigimizde ise, Tiirkiye’nin aylik ihracatinin
bu ulkelere gore ozellikle Ekim-Aralik 2008
doneminde daha hizli azalirken, 2009’un ilk
ceyreginde oOzellikle petrol ve emtia ihracatcisi
Brezilya ve Rusya’ya gore, Subat ayinda da Cin’e
gore daha az disme kaydettigi ortaya
cikmaktadir. Ancak, Agustos’daki diisiik ihracat
verileri ile birlikte ihracatta toparlanma acgisindan
Turkiye bu ulkeler grubundaki 6 lilke arasinda son

siraya dusmdustdur.

Sekil 2. Tiirkiye, Giiney Kore ve BRIC iilkelerinin
ihracati (Eyliil 2008=100)
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Kaynak: : IMF Uluslararasi Mali Istatistikler ve Datastream
veritabanlari

BRIC ulkeleri arasinda Hindistan’in ihracat
performanst  dikkat c¢cekmektedir. Hindistan
ihracat1 Eylul 2008’e gore hem goreceli olarak en
az disusli, hem de Agustos 2009 itibariyla en
ciddi iyilesmeyi yasamistir. inceledigimiz iilkeler
arasinda ihracati Eylil 2008 degerlerinin istline

cikan tek llke de yine Hindistan olmustur.

Sekil 1 ve 2’den cikan bir onemli sonuc yazinin
basinda da belirttigimiz gibi ticaretteki
toparlanmanin  Asya  lilkeleri  onderliginde
olacagidir.  Tayland, Endonezya, Malezya ve
Guney Kore’nin ihracat performanslar1 bunun bir
isaretidir. Ozellikle, Gliney Kore’de ihracat biiyiik
bir iyilesme gostermistir. Ocak 2009’da
Turkiye’den daha kotu bir ihracat performansi
sergileyen Giney Kore, Subat’tan itibaren
Turkiye’den cok daha hizli bir artis yakalamis ve
Eylul 2008’deki ihracat duzeylerine en cok

yaklasan ulkelerden biri olmustur.

Ulkelerin  ihracat performanslarim  o6zellikle
mevsimsel faktorlerden arindirmak icin aylik
ihracat verilerini bir yil onceki rakamlarla
karsilastirarak da incelemekte fayda var (Sekil 3).
Bir yil onceki ihracatla yapilan bu karsilastirma

ile butun ulkeler icin ihracatin buyime hizinin dip



noktayr atlattigimm  ve toparlanma siirecine
girdigini goriiyoruz.
Sekil 3. Tiirkiye ve yiikselen pazar ekonomilerinin

ihracati (Bir y1l onceki aylik ihracat=100)
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Kaynak: : IMF Uluslararasi Mali Istatistikler ve Datastream
veritabanlari

Bu analizde dikkati ceken baska bir nokta da
Tirkiye ihracatinin dip noktasina diger (ilkelerden
sonra, Mayis 2009’da ulasmis olmasidir. Haziran
2009’da Tiurkiye ihracatinda kiicik de olsa bir
yikselis olmus ve Temmuz-Agustos’da da bu

seviye korunmustur.

Sekil 3’de aynca Arjantin disindaki ulkelerin
Ocak 2009’da gordikleri dip noktadan sonra
yukselen ihracatlarinin Nisan-Mayis 2009°da ikinci
dip nokta yaptiklarim goriiyoruz. Ancak ikinci dip
noktasindan sonra ihracattaki toparlanma devam
etmektedir. Buna benzer ikili dip nokta BRIC

ulkelerinde gorilmemistir.

Bir yil onceki ihracat ile karsilastinldiginda
Turkiye’nin ihracat performansi, Cin, Hindistan
ve Guney Kore’nin performansinin altinda
kalirken BRIC ulkeleri arasinda en buyuk dusus
petrole dayali olmasi nedeniyle Rusya’nin

ihracatinda gerceklesmistir (Sekil 4).

Sekil 4. Tiirkiye, Giiney Kore ve BRIC iilkelerinin
ihracati (Bir y1l onceki aylik ihracat=100)
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Kaynak: : IMF Uluslararasi Mali Istatistikler ve Datastream
veritabanlari

Yukarida inceledigimiz (lkelerin ihracatlarimin
ozellikle Mayis ayindan itibaren yukar1 yonlu bir
hareketlenme icinde olmas1 vurgulanmasi gereken
bir gelismedir. Bu egilim 6zelikle Asya iilkelerinde

gorilmektedir.

Gecmis  krizlere baktigimizda krizden c¢ikis
doneminde bircok makro gostergenin oynak
oldugunu gozlemliyoruz. Bu krizde de benzer bir
tabloyla karsilasiyoruz. Kapasite kullanim orani,
sanayi Uretimi ve ihracat gibi veriler tam artmaya
baslamisken bazi aylarda az da olsa dusus
yasayarak kafa karistirici sinyaller verebiliyorlar.
Buna ragmen toparlanmanin yavas da olsa devam
ettigini ve egilimin yukariya dogru oldugunu
belirtmekte fayda var.

Krizin bircok ulkede en onemli etkisini dis ticaret
kanali lizerinden gerceklestirdigi g6z Oniine
alinirsa ihracatta gozlemlenen bu toparlanmanin
ekonomik

onumuzdeki doneme yonelik

beklentileri olumlu etkileyecegini diislinliyoruz.



