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Gecen ay yayinladigimiz EAF Politika Notu 09-
08’de kapasite kullanim orani ve sanayi uretim
endeksi arasindaki iliskiyi incelemis ve bu iki
verinin gerek seviye gerekse bir yil onceye gore
buyume oranlarn olarak durgunluktan cikisa isaret

ettigi sonucuna varmistik.

Son aciklanan verilere gore Eylil’de imalat sanayi
kapasite kullanim orani bir onceki aya gore %0,4
artarak  %70,1 olmustur. Gectigimiz hafta
aciklanan verilere gore ise sanayi Uretim endeksi
Agustos ayinda 2008 Agustos’una gore %6,3 ve bir

onceki aya gore %5,7 azalmistir.

Bu yeni verileri de katarak giincelledigimiz Sekil
1’de, imalat sanayi kapasite kullanim orani ve
Uiretim endeksinin bir onceki yila gore gosterdigi
degisim oranlan arasinda dogrusal bir iliski

oldugunu ve bu iki gostergenin aym yonde
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hareket ettigini goriiyoruz.

Sekil 1. imalat sanayi kapasite kullanim oram ve
liretim endeksi (bir onceki yilin ayn1 ayina gore
degisim)

Kapasite Kullanim Orani

imalat Sanayi Uretim Endeksi
Kaynak: TUIK

Kisaca hatirlatmak gerekirse EAF Politika Notu 09-
08’de, kriz dolayisiyla aym hizda dusen bu iki
serinin, toparlanma doneminde de benzer
boyutlarda degisim sergileyeceginden ve (retim
endeksinden yaklasik bir ay once yayimlanan
kapasite kullanim oram verilerinin  iretim
endeksindeki artis hizim  tahmin etmekte

kullanmlabileceginden bahsetmistik.

Ornegin, -%8,53 olan Agustos ay1 kapasite
kullanim oram yilbk degisim hizim kullanarak
Agustos ayina ait sanayi liretim endeksi icin olas1
degerler tahmin etmistik. Ekim ayinda yayinlanan
bu veriler, tahmin araligimizin icinde olmakla
beraber iki veri arasindaki dogrusal cizginin biraz
saginda ¢ikmistir. Bir baska deyisle sanayi iiretim
endeksindeki blylime hizi kapasite kullanim
oranindaki biiylimeye gore biraz daha hizl

olmustur.

Bu hafta aciklanan verilere gore -%12,16 olan
Eylil ay1 kapasite kullanim orami yillik degisimini
Sekil 1’de yatay kink cizgi ile gosteriyoruz. Bu

rakam Temmuz ve Agustos’da biraz toparlanan



kapasite kullanimi degisim hizim1 Haziran’da
gozlemlenen -%11,66’ya yaklastiriyor. Bu iki seri
arasindaki tarihsel iliskiden hareketle Kasim’da
aciklanacak olan Eylul ayina ait sanayi uretim
endeksi rakamlarimin cizdigimiz daire icinde ve bu
kink cizgi lizerinde olacagim tahmin ediyoruz.
Haziran’da oldugu gibi Eyliil sanayi (retim
endeksinin de dogrusal iliskinin saginda olmasi
olasidir. Bu da gosteriyor ki krizden cikis
tahminlerimizden daha yavas olmakla beraber
devam edebilir. Toparlanmada gorulen bu geri
adim sektorlere gore kapasite kullanim oranlarin
inceleyerek biraz daha fazla aydinlatabilecegimizi

dusunuyoruz.

Sekil 2. Sektorlere gore kapasite kullanim oraninin
yillik degisimi
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Kaynak: TUIK

Sekil 2, imalat sanayi kapasite kullanim oraninin
Eylil ayinda yillk bazda Agustos’a gore daha
fazla dusmesinin ardinda birkac kilit sektoriin
performansindaki hizli dususun yattigim
gostermektedir. Eylal ayinda kapasite
kullaniminda en buiyuk diisis otomotiv sektoriinde
gerceklesmistir. Agustos ayinda yillik bazda %2,6
oranindaki kapasite artisinin ardindan Eylul
ayinda kapasite kullanim oranm yillik bazda %21
azalmistir. Mobilya sanayinde ise Agustos ayinda
baslayan kapasite kullammindaki %14’lik gorece

hizli dusus, Eylul ayinda %23,5 ile artarak

surmustar.

Otomotiv.  ve  mobilya sektori  kapasite
kullamiminda gozlenen hizli disusiin yam sira,
gida, ana metal, metal esya, deri, makine ve
techizat ve elektrikli makine sanayilerinde de
kapasite kullanimi, yillik bazda %2 ile %5 arasinda
bir azalma gostermistir (Sekil 3). incelenen 22
sektor arasinda bir yil onceye kiyasla sadece
basim ve yayin imalati, radyo ve haberlesme,
biiro, bilgi islem makine imalati ile tibbi aletler

imalatinda yukselis olmustur.

Sekil 3. Sektorlere gore kapasite kullanim oraninin
yillik degisimi
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Kaynak: TUIK

Eylul ayinda kapasite kullamimindaki dusme
egiliminin hizlandig1 sektorlerin imalat sanayi
uretimindeki pay1 %50’ye yakindir. Ayrica dikkat
cekilmesi gereken bir diger nokta da OTV ve KDV
indiriminin henliz devam ettigi Eylil ayinda,
otomotiv, mobilya ve beyaz esyanin dahil oldugu
elektrikli makine ve aletler sektorlerindeki
kapasite kullamiminda yasanan hizli dusus,
indirimlerin sona ermesinden sonra Ekim ay1 ve
sonrasinda sanayi uretiminde yavaslama ihtimali
oldugunu gostermektedir. Bu yiizden hiikiimetin
sanayideki carklarin tekrar yavaslamasi tehdidini
g0z Oonunde bulundurarak yeni tedbirleri ciddi bir

sekilde ele almasi gerekmektedir.



