Temel gostergelerle 2003 sonrasi

ekonomik arastirma Tiirkiye ekonomisi

forumu

E A F Sumru Oz’
J Agustos 2018’de dis politika tercihlerinin tetikledigi kur krizi

Turkiye ekonomisini zora soktu. GSYH bir onceki yiin aym

dénemine gore 2018’in dordiincii ceyreginde yiizde 3, 2019'un

Arastirma Notu 19-06

Haziran 2019 bir onceki yiin ayn1 ayina gore 4 puan artarak yiizde 14,1;
enflasyon ise Mayis 2019’da ylizde 18,7 oldu [1]. Ekonominin

ilk ceyreginde yiizde 2,6 kiiclildi. Mart 2019°da issizlik oram

sorunlu olmadig1 bir ortamda siyasi krizlerin bu boyutta bir
kotlilesme yaratmayacagindan hareketle bu arastirma notu, ekonomide bozulmanin ne zaman basladigim
son 16 yila ait temel gostergelerden yararlanarak ortaya koyuyor. Blyiime, issizlik ve enflasyon oranlarinin
olusturdugu lic temel gostergeye ek olarak bir lilkenin gelecek donemde nasil bir biiylime sergileyeceginin
isareti olan yatirim harcamalan, 6zel sektériin kredilere hangi faiz oraniyla ulasabildigi ve zor donemlerde

kamu sektoriniin ekonomiyi destekleme kapasitesini yansitan genel biitcenin durumu ele alinyor.

Asagidaki alti grafikte verilen temel ekonomik gdstergelerin son 16 yildaki seyrine baktigimizda en olumsuz
gelismenin issizlik oraninda yasandigim goriiyoruz. inceledigimiz dénemin basi olan 2003 yilinda 15 yas iistii
niifus icin yiizde 10,4 olarak kaydedilen genel issizlik orani, 2012 yilinda son on alt1 yilin en dusiik degeri
olan yiizde 9,2’ye indikten sonra 2018 yili geneli icin TUIK tarafindan yiizde 11 olarak aciklandi. Ancak
Agustos 2018’deki kur krizinin reel sektorii etkilemeye baslamasiyla birlikte issizlik oran1 hizla artarak Mart
2019 itibaryla bir 6nceki yilin ayn1 ayina gére 4 puanlik bir artisla yiizde 14,1’e ulast1 (Sekil 3). Ozetle, son

verilere gore issizlik orani inceledigimiz dénemin baslangic degerinin cok lizerine ¢ikmis oldu.

Sekil 4’e gore, son zamanlarda yiizde 18,4 olan donem bas1 degerinin iizerine ¢ikan bir diger temel
gosterge de enflasyon orani. 2012’de son 16 yilin en diisiik degeri olan yiizde 6,2’ye indikten sonra yeniden
yukselise gecen enflasyon, 2016 yilina kadar iiimli bir artis sergiledi. Ancak son 2 yilda fiyatlar genel
duzeyinde hizlanan artis sonucunda 2001 krizi oncesinde bazi yillar 3 haneye ulastiktan sonra buyiik bedel

odenerek diistligli 2003 y1li degerinin de lizerine ¢ikan enflasyon, 2018 yilinin tamamu icin yiizde 20,3 oldu.

Ticari kredi faizleri, inceledigimiz doénemin basi olan 2003 yilinda yiizde 32 civarinda olan degerinin
iizerine heniiz ctkmasa da bu diizeye yaklasiyor. Oyle ki 2010 yiinda yiizde 8,4 olarak gerceklestikten
sonra dalgali bir sekilde artarak 2018 sonunda yiizde 27’yi ast1 (Sekil 5). Bu yilin ilk ceyreginde az da olsa

diismekle beraber bu dusiisiin ne dlclide piyasa kosullarini yansittigi konusunda siipheler mevcut [2].

Bir diger temel gosterge olan vergi gelirlerinin faiz dis1 harcamalara orani, faiz disi fazla verilen 2003-2007
arasinda yiizde 100’iin lizerindeyken 2019 yiimin ilk ceyreginde ylizde 70’e kadar iniyor (Sekil 6). Genel
biitcenin durumu, ekonomik daralmanin basladig1 son donemde (Sekil 1) kamunun ekonomiyi destekleme
kapasitesinin kalmadigina isaret ediyor. Sekil 2’de goriilebilecegi gibi yatirim harcamalan artisinda

2012’de baslayan azalma egilimi ise saglikli bir biiyime patikasina doniilecegine dair umut vermiyor.
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Temel ekonomik gostergelerin son 16 yildaki seyri

Sekil 1. Buyume Orani
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Sekil 5. Ticari kredi faizi
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Sekil 2. Yatinm Harcamalar Degisimi
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Sekil 4. Enflasyon Oram
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Sekil 6. Faiz haric giderlerin vergi
gelirlerine oram
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Kaynak: Biitce ve Mali Kontrol Genel Miid(irliigii

Not: Sekil 1-6’da yer alan gostergelerle ilgili bilgi ve veri kaynaklan Ek 1’de verilmektedir.



Sekil 1-6'da 2003-2019 wyillan arasindaki degerleri verilen temel ekonomik gostergeler, Tiirkiye
ekonomisinin donem basinda belli bir iyilesme sergilemekle beraber bugiin, 16 yil oncesine gore daha kotu
bir durumda oldugunu gosteriyor. 2008-9 kiiresel krizinin etkilerini bir yana birakirsak, temel ekonomik
gostergelerdeki bozulmanin 2012 yiinda basladigi da yukandaki grafiklerden anlasiliyor. Ozetle, temel
ekonomik gostergeler, 2012’den bu yana ekonominin iyi yonetilmedigine isaret ediyor. Son dénemde
ekonomik gostergelerdeki bozulmanin hizlanmasi ise gectigimiz 5 yil icinde yapilan 7 secim sirasinda secim

ekonomisi uygulanmasindan kaynaklaniyor olabilir.
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EK 1. Sekil 1-6’da yer alan gostergelerle ilgili detayh bilgi ve veri kaynaklarn

- Yilhk GSYH biiyiime oram (TUIK): Sekil 1, takvim etkisinden arindinlmis harcamalar yéntemiyle zincirlenmis

gayrisafi yurt ici hasila hacim endeksinde bir onceki yila gére degisimi yiizde olarak veriyor.

- Yatinm harcamalarinda yilik degisim oram (TUIK): Takvim etkisinden arindirilmis harcamalar yéntemiyle
zincirlenmis gayrisafi yurt ici hasila hacim endeksi icinde gayrisafi sabit sermaye olusumunun bir yil 6nceye gore yiizde
kac degistigi Sekil 2’de yer aliyor.

- issizlik oram (TUIK): Sekil 3, 15 yas Ustii sivil niifusta yillik issizlik oranin yiizde olarak veriyor.

- Yillik enflasyon oram (TUIK): Sekil 4, 2003 bazli tiiketici fiyat endeksinde bir yil nceye gére artis oramni yiizde
olarak gosteriyor.

- Faiz Oram (TCMB): Ozel sektériin ihtiyac duydugu kredilere hangi faiz oraniyla ulasabildigini gérmek icin Sekil 5’te,
Merkez Bankasi tarafindan aciklanan “Bankalarca (TL Uzerinden Acilan) Ticari Kredilere Uygulanan Agirikli Ortalama

Faiz Oram” verisi kullanmliyor.

- Vergi gelirlerinin faiz disi harcamalara orani (Biitce ve Mali Kontrol Genel Miidiirliigii istatistikleri): Genel biitcenin
durumunu gormek icin genellikle biitce agigina bakilir. Ancak 2001 krizi dncesine kiyasla sonrasinda biitce aciginin
disiik diizeylerde tutuldugunu kabul eden Mahfi Egilmez, “Tirkiye’de Uygulanan Ekonomi Politikas1 Basarili mi?”
baslikli yazisinda biitce agiginin diisiik kalmasinda tek seferlik gelirlerin (varlik bansi, vergi affi, bedelli askerlik, imar
aff1 gibi uygulamalarla saglanan gelirlerin) ¢ok onemli katkisi oldugunu belirtiyor. Bu nedenle tek seferlik gelirleri
disarida tutarak duruma bakmak gerektiginden hareketle yapilmasi gerekenin, siirekli gelirleri ifade eden vergi
gelirleriyle faiz dis1 giderleri karsilastirmak oldugunu soyliiyor. Bu oOneri dogrultusunda Sekil 6’da biitcenin vergi

gelirleriyle faiz disi harcamalarin yiizde kagim finanse edebildigine bakiliyor [5].
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