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Degerli konuklar, Degerli Basin Mensuplari,

TUSIAD-Ko¢  Universitesi isbirliginde kurulan Ekonomik Arastirma Forumu’nun Tirkiye
Ekonomisinde finansal riskler ve firsatlarin ele alinacagi seminere hepiniz hos geldiniz. TUSIAD

Yonetim Kurulu adina sizleri saygi ve sevgiyle selamliyorum.

Son yillarda tilkemizin giindemini ardi ardina gelen secimler ve siyaset mesgul etmis olsa da TUSIAD
etkinliklerine ve TUSIAD’In neler konustuguna baktigimizda mikro yapisal sorunlarimiz, makro
ekonomik istikrar, dijital dontisim, AB Uyelik perspektifinin gliclendirilmesi ve hukuk sistemimizin
glglendirilmesi 6ncelikli konular oldu. Her etkinlikte ve ¢alismada bu hususlari diizenli olarak
vurguladik. Bu konularin timi birbirleriyle i¢ icedir. Bu olgularin hepsini gelistirmeliyiz. Birini geride

birakirsak hepsini kaybedebiliriz.
Degerli konuklar,

Verileri objektif kriterler Gzerinden degerlendirmek, calismalarda akademi dinyasi ile sirekli
isbirligi icinde olmak, analitik araclari kullanmak ve i¢sellestirmek TUSIAD’In ¢alisma prensibidir. Bu
gorevi hakkiyla yerine getirmek icin calisiyoruz. iste bu anlayisimizin giizel bir 6rnegi olan TUSIAD-
Kog¢ Universitesi Ekonomik Arastirmalar Forumu ile birlikte ekonomide ¢cok 6nemli gérdigiimiiz bir
sorunumuzu, finansal kirillganliklarimizi konusacagiz. Bu kirilganliklar finansal sistemimiz icin ne gibi
riskler olusturuyor? Mevcut kiresel ortam bunlari nasil etkiliyor? Ve bize ne gibi firsatlar sunuyor?

Bunlari tartisacagiz.
Degerli konuklar,

Bankacilik sistemimiz 2001 krizinden sonra yapilan reformlar sayesinde biylik bir gelisim gosterdi.
Gerek gliclii sermaye yapisi gerekse teknolojik alt yapisiyla bircok gelismis Glkenin gipta ile baktigi
bir bankacilik sistemine sahibiz. Kiiresel krizden bu yana gelismekte olan Ulkelere akan sermaye
Turkiye’de de agirlikli olarak bankacilik sektorl UGzerinden ekonomiye katki sagladi. Yilksek

blylimeyi ve yatirimlarimizi bu finansman destekledi.

Tabii bu hizli sermaye girisi blyime ve yatirrmlarin yaninda birtakim finansal risklerin de

birikmesine neden oldu. Dis borcumuz hizli artti ve reel sektér bugiin artan finansman maliyetleri
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ve borg yiki altinda zorlaniyor. TL'nin hizli deger kaybettigi her donem bilangolara ek yiik biniyor

ve reel sektoriin yatirim yapma ve istihdam yaratma kapasitesi diistyor.

Bugiin en acil ihtiyacimiz biriken risklerimizi azaltmak. Panelimizdeki uzmanlarimizdan bunu nasil

basaracagimizi ve ¢6zim Onerilerini dinleyecegiz.

Bankacilik sektériinde sorunlu olma potansiyeli olan kredilerin belirlenmesi, siniflandiriimasi ve
duruma 6zel ¢ozimler Gretilmesi gerekiyor. Bu kredileri bankalarin bilangolarinin disina ¢ikaracak
mekanizmalarin tasarlanmasi bankacilik sektérimuiziin ekonomiye taze kredi saglayabilmesi
acgisindan son derece 6nemli. Elbette bu mekanizmalarin isler hale gelmesi dnemli bir fon kaynagi
gerektirecektir. Bu fonun ne kadar bulyulklikte oldugu ancak tim bankacilik sektoriinde

uygulanacak analiz ve tespitlerle miimkiin olabilir.

Getirilecek ¢oziimlerin ekonomik aktorler Uzerinde yaratacagl “ahlaki tehlike (moral hazard)”
boyutunu da tartismaliyiz. Yanlis kararlar verenler ne kadar maliyet 6deyecek? Eger hic maliyet
o0demezlerse bu ilerde de yanlis kararlar vermelerini tesvik etmez mi? Blylik bir maliyet 6demek
zorunda kalirlarsa bu bankacilik sistemimizde ne kadarlik bir ek yiik yaratir? Bu sorularin gok

dikkatli degerlendirilmesi gerekiyor.

Sunu belirtmeliyiz ki 6zel sektér borg sorunuyla karsi karsiya kalmis tek Glke biz degiliz. Bircok llke
farkli boyut ve kosullarda bu sorunu yasadi ve ¢6zdi. Bizim de basarmamizin 6niinde hicbir engel
yok. Ama bunun ilk kosulu yapilan yanlslari kabul etmek ve bir daha tekrarlamamak icin gerekli

dersleri cikarmak.

Bu biyik sinamalara ve sorunlara karsi durabilmek icin devletimizin alacagl énlemleri ve atacagi

somut adimlari bekliyoruz ve destekliyoruz.
Degerli konuklar,

Finansal sistemimizde riskleri azaltmak ve yenilerinin olusmasini engellemek icin makro diizeyde
de tedbirler almamiz gerekiyor. Finansal istikrarin ilk kosulu diisiik ve stabil bir enflasyon oranini
saglamaktir. Son doénemde enflasyonun doviz kuru artisindan beslendigini gériyoruz. Artan

dolarizasyonu engellemek icin yapmamiz gereken enflasyonu en kisa siirede distrmektir. Bu
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dogrultuda adimlar atabilirsek olusacak gliven dalgasi ile buglinki zorluklardan kurtulmamiz
hizlanacak ve kolaylasacaktir. Attigimiz her dogru politika adimi sadece kisa vadede degil orta ve

uzun vadede de olumlu etki yaratacaktir.

Verimliligi ve rekabet gliciini artiracak reformlar bizim igin en 6ncelikli alanlardir. Bunlarin basinda
egitim, isglcd, dijital uyum ve vergi reformlari geliyor. Yakin zamanda Milli Egitim Bakanimiz 2023
vizyonunu takiben 6nemli bir reform adimini agikladi. Egitim alaninda atilacak adimlarin ve

niteliksel gelismenin verimlilige ve ekonomik blylimeye ¢ok buylk katkisi olacaktir.

Egitim, bir Glkenin gelecegine yapilan en kiymetli yatinnmdir. Ozellikle sosyoekonomik risk altindaki
cocuklari hedefleyen analizler, erken ¢ocukluk egitimi programina yapilan harcamanin, egitimsel,
ekonomik, sagliga ve sosyal c¢iktilara yonelik katkilariyla beraber, cocuk basina yilda %13.7 oraninda
yatirim geri donlisi saglayacagini gostermektedir. Programi finanse etmek icin harcanan her 1

dolarin 7.3 dolar degerinde fayda yarattigi ortaya konmustur?.

2010 tarihli OECD arastirmasi®> egitimde nitelik artisinin milli gelir artisina etkisini carpici

ongorilerle ortaya koymustur.

. Okuma, matematik ve fen becerilerini 6lgen PISA’da OECD Ulkelerinin puanlarinda 20 yillik
bir zaman diliminde 25 puan artisin, blyime hizini yillik yaklasik yarim puan artiracagi, bunun da

kisi basina milli gelirde 2090 yilina kadar %25’lik bir artisi getirecegi 6ngorilmdistar.

o OECD {ulkelerindeki 6grencilerin timinin 20 yilda en az 400 PISA puani seviyesine geldigi
senaryoda en yiksek etki Meksika ve Tirkiye icin olusmustur. Egitim seviyesindeki bu artigin

Tirkiye’nin buydme hizina yillik %1,58 katki yapacagi ortaya konmustur.

e Ayni ¢alisma, Tirkiye’nin PiSA sinav skorlarinda Finlandiya seviyesini yakalamasi durumunda

ise yillik bliyiime oraninin 2,1 ylizde puan daha yiksek olacagini géstermektedir.

! Garcia, J.L., Heckman, J.J., Leaf, D.E., ve Prados, M.J. (2017). “Quantifying the Life-cycle Benefits of a Prototypical
Early Childhood Program”. Discussion Paper Series IZA DP No. 10811

http://ftp.iza.org/dp10811.pdf

2 The High Cost of Low Educational Performance, OECD (2010) https://www.oecd.org/pisa/44417824.pdf
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Sadece bu oranlar bile bize egitim reformunun ekonomik bliyiime icin ne kadar 6nemli oldugunu
gostermektedir. Ayni oranda bir bliyimeyi saglamak igin kredi bliyiime hizini artirmaya ¢alisip,
borcumuzu ve kirilganhklarimizi artirmak yerine, boyle kalici reformlar Gzerinden gittigimizde cari

acik ve bunun finansmani sorunlarini da ¢6zmius olacagiz.
Degerli konuklar,

Turkiye’nin en biyk ticari ortagi olan Avrupa Birligi ile Gimrik Birligi anlasmasinin revize edilmesi
ve yeni serbest ticaret anlagmalariyla desteklenmesi durumunda, Tirkiye’nin biylmesinin yillik iki
puana yakin artacagi, AB ile olan ihracatimizin %25, toplam ihracatimizin ise %15 artacagi tahmin
ediliyor. GUmruk Birligi revizyonu, AB vyonelimini glgclendirecek, tam Uyelik perspektifini
canlandiracaktir. Avrupa Birligi perspektifini canlandirmamiz, Ulkemize dinyanin tim
bolgelerinden yatirim ve finansman girislerini tekrar artiracaktir. Buglin karsi karsiya oldugumuz

pek cok sorunu asmak kolaylasacaktir.

Reform alanlari ¢ok genis. Calismamiz gereken pek ¢ok alan var. Teknoloji ve inovasyonun
gelistirilmesi, enerji sektoriinde arz glivenligi, sanayide yiksek katma degerli Uretim ve

surdurulebilirlik icin yapacagimiz ¢ok is var.
Degerli konuklar,

Ulkemizin potansiyeli son derece yiiksek. Son yillarda ister siyasi ister ekonomik karsilastigimiz pek
¢ok sok karsisinda 6nemli bir direncimiz oldugunu kanitladik. Bu direncin kaynaginda; insan
kaynagimiz, sagduyulu ve gliclii bir bankacilik sektoriimiiz ve en kot belirsizlik ortaminda dahi
ayakta kalmayi basarabilen glicli bir reel sektériimiiz var. Buglin sorunlarimiz kligimsenecek
boyutlarda degil ama ¢d6zemeyecegimiz hicbir sorun da yok. Yeter ki gercekei ve kalici ¢cozlimler

Uzerinde hep beraber ortak akil ile calisalim.

Hepinizi bir kez daha saygi ve sevgiyle selamliyor, katiliminiz icin tesekkir ediyorum.



