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KKüüresel ekonomi Eylresel ekonomi Eylüül 2008l 2008’’den itibaren Bden itibaren Büüyyüük Bunalk Bunalıımdan bu yana mdan bu yana 
ggöörrüülmemilmemişş bir hbir hıızla daralmaya bazla daralmaya başşladladıı. . 

DDüünya kinya kişşi bai başışına gelirinde azalma olarak tanna gelirinde azalma olarak tanıımlanan kmlanan küüresel kriz son elli resel kriz son elli 
yyıılda lda üçüç kez gkez göörrüüldldüü: 1975, 1982, 1991 (IMF D: 1975, 1982, 1991 (IMF Düünya Ekonomik Gnya Ekonomik Göörrüünnüümmüü).).

UluslararasUluslararasıı ticaretinin 2009ticaretinin 2009’’da %12 ile son elli yda %12 ile son elli yıılda ilk kez azalmaslda ilk kez azalmasıı
bekleniyor.bekleniyor.

Bu olumsuz geliBu olumsuz gelişşmeler, 1929 Bunalmeler, 1929 Bunalıımmıı ile bugile bugüünknküü kriz araskriz arasıında paralellik nda paralellik 
kurulmaskurulmasıınnıı ve korumacve korumacııllığıığın artacan artacağığına, Bna, Büüyyüük Bunalk Bunalıım gibi bu krizin de m gibi bu krizin de 
derinlederinleşşerek uzun yerek uzun yııllar sllar süürecereceğğine dair endiine dair endişşeleri beraberinde getirdi. eleri beraberinde getirdi. 

KKüüresel krizin boyutlarresel krizin boyutlarıı

1929 B1929 Büüyyüük Bunalk Bunalıımmıı

BBüüyyüük Bunalk Bunalıımmıın nedenleri n nedenleri üüzerine azerine aççııklamalarklamalar

BBüüyyüük Bunalk Bunalıım deneyimi m deneyimi ışığıışığında knda küüresel krizresel kriz

Büyük Bunalım Deneyimi Işığında Küresel Kriz
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Küresel Krizin Boyutları: GSYİH

2008 y2008 yııllıınnıın son n son ççeyreeyreğğinde, BRIC inde, BRIC üülkeleri dlkeleri dışıışında kalan tnda kalan tüüm bm büüyyüük k 
ekonomilerin ve Tekonomilerin ve Tüürkiyerkiye’’nin GSYnin GSYİİHH’’si azaldsi azaldıı.  .  

Şekil 1. 2008 Yılı Son Çeyrek Büyüme Oranı (2007 Son Çeyrek GSYİH’ye Kıyasla)

Kaynak: http://www.economist.com/markets/indicators
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Küresel Krizin Boyutları: GSYİH

ArdArdıı ardardıına ana aççııklanan 2009 birinci klanan 2009 birinci ççeyrek beyrek büüyyüüme oranlarme oranlarıı kküüresel krizin resel krizin 
derinlederinleşşmekte oldumekte olduğğunu gunu göösteriyor.steriyor.

Şekil 2. 2009 Yılı İlk Çeyrek Büyüme Oranı (2008 Birinci Çeyrek GSYİH’ye Kıyasla)

Kaynak: http://www.economist.com/markets/indicators (1) 2008 4. Çeyrek
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Küresel Krizin Boyutları: İşsizlik
ÜÜretimin bu kadar hretimin bu kadar hıızlzlıı bir bibir biççimde dimde düüşşmesi sonucunda imesi sonucunda işşsizlik de hsizlik de hıızla zla 
artmaya baartmaya başşladladıı..
Şekil 3. Son Açıklanan ve Önceki Yılın İşsizlik Oranları (%)

Kaynak: Thomson One Economic Data (*) http://www.economist.com/markets/indicators
(1) Şubat 2009 (2) Mart 2009  (3) Nisan 2009  (4) Mayıs 2009 (5) 2008–4.Çeyrek  (6) 2008
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Küresel Krizin Boyutları: İhracat

20082008’’in son in son ççeyreeyreğğinde Brezilya ve inde Brezilya ve ÇÇin din dışıışında bnda büüttüün bn büüyyüük ekonomilerin k ekonomilerin 
ihracatihracatıı bir bir öönceki ynceki yııllıın aynn aynıı ddöönemine knemine kııyasla azaldyasla azaldıı..

Şekil 4. 2008 Son Çeyrek İhracatında 2007 Son Çeyreğe Göre Değişim

Kaynak: OECD
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Küresel Krizin Boyutları: İthalat
KKüüresel ticaretin bir parresel ticaretin bir parççasasıı olan hemen her olan hemen her üülkenin ihracatlkenin ihracatıında gnda göörrüülen dlen düüşşüüşş, , 
20082008’’in son in son ççeyreeyreğğinde dinde düünya toplam ithalatnya toplam ithalatıınnıın bir n bir öönceki nceki ççeyreeyreğğe ge gööre %20 re %20 
azalmasazalmasıına yol ana yol aççttıı..

Şekil 5. 2005–2008 Döneminde Dünya İthalatı (milyar dolar)

Kaynak: WTO Secretariat
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Büyük Bunalım Deneyimi

BBüüyyüükk BunalBunalıımmıın 1929 An 1929 Ağğustosustos’’undan Mart 1933undan Mart 1933’’e kadar se kadar süüren daralma  ren daralma  
bbööllüümmüü, ABD, ABD’’nin temel ekonomik gnin temel ekonomik gööstergelerinde en bstergelerinde en büüyyüük bozulmank bozulmanıın n 
yayaşşandandığıığı ddöönem olmunem olmuşştur:tur:

reel milli gelir ve fiyatlar reel milli gelir ve fiyatlar üçüçte bir orante bir oranıında dnda düüşşmmüüşş, , 

sanayi sanayi üüretimi yarretimi yarııdan fazla azalmdan fazla azalmışış, , 

iişşsizlik ekonominin dibe vurdusizlik ekonominin dibe vurduğğu 1933u 1933’’te %25te %25’’e ulae ulaşşmmışışttıırr
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Kaynak: Irwin (2007)
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Büyük Bunalım Deneyimi

ABD 19. yABD 19. yüüzyzyııl boyunca yaklal boyunca yaklaşışık 20 yk 20 yıılda bir kriz yalda bir kriz yaşşamaktaydamaktaydıı..

I. DI. Düünya Savanya Savaşışı, ABD, ABD’’de 1914de 1914’’te beklenen krizi te beklenen krizi ööteledi, ancak savateledi, ancak savaşş
sonrassonrasıında krizin boyutunu bnda krizin boyutunu büüyyüütecek bir uluslararastecek bir uluslararasıı ortam yarattortam yarattıı::

Versailles AntlaVersailles Antlaşşmasmasıı ile Fransaile Fransa’’nnıın Almanyan Almanya’’dan savadan savaşş tazminattazminatıı alma alma 
ıısrarsrarıı, , 

ABDABD’’nin savanin savaşş ssıırasrasıında verdinda verdiğği bori borççlarlarıı geri geri ççaağığırmasrmasıı, , 

ABDABD’’nin yeni dnin yeni dışış borborçç vermeyi kesmesi, vermeyi kesmesi, 

ddööviz kurlarviz kurlarıınnıın savan savaşışın ardn ardıından bir dengeye oturamamndan bir dengeye oturamamışış olmasolmasıı,,

AvrupaAvrupa’’nnıın savan savaşş ddöönemindeki kadar tarnemindeki kadar tarıım m üürrüünleri ithalatnleri ithalatıı yapmamasyapmamasıı,,

ABDABD’’de sanayi sektde sanayi sektöörrüünnüün hn hıızla bzla büüyyüümesi ve Dowmesi ve Dow--Jones sanayi Jones sanayi 
endeksinin spekendeksinin speküülatif allatif alıımlarla ani ymlarla ani yüükselikselişşi.i.

24 Ekim 192924 Ekim 1929’’da Dowda Dow--Jones sanayi endeksi yarJones sanayi endeksi yarııya yakya yakıın azaldn azaldıı: : 

Kara PerKara Perşşembeembe
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Büyük Bunalım

Tetikleyen Unsurlar Yaygınlaştıran Unsurlar

Reel
Sektör

Mali
Sektör

Koordinasyon
Eksikliği

Ekonomik ve 
Politik Koşullar

Smoot
Hawley

Para
Arzı KorumacılıkAltın 

Standardı

Uluslararası ABD Kaynaklı UluslararasıABD Kaynaklı

Büyük Bunalımın Nedenleri
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Büyük Bunalımı Tetikleyen ABD Kaynaklı
Unsurlar

1929 Bunal1929 Bunalıımmıından da bankacndan da bankacıılarlarıın tehlikeli finansal faaliyetleri sorumlu n tehlikeli finansal faaliyetleri sorumlu 
tutulmututulmuşştu. tu. 

1929 Bunal1929 Bunalıımmıı da bugda bugüün yan yaşşadadığıığımmıız kriz gibi ABDz kriz gibi ABD’’de bade başşladladıı. B. Büüyyüük k 
BunalBunalıımmıı tetikleyen ABD kaynakltetikleyen ABD kaynaklıı nedenler:nedenler:

reel sektreel sektöör dengesizlikleri:r dengesizlikleri: yatyatıırrıım harcamalarm harcamalarıındaki dalgalanma ve ndaki dalgalanma ve 
19291929’’da borsadaki da borsadaki çöçökküüşşüün servet dn servet düüşşüürrüüccüü etkisi nedeniyle tetkisi nedeniyle tüüketim ketim 
harcamalarharcamalarıındaki ani dndaki ani düüşşüüşş..

EylEylüül 2008l 2008’’den itibaren kden itibaren küüresel bir nitelik kazanan bu krizde New York resel bir nitelik kazanan bu krizde New York 
borsasborsasıında bu kadar knda bu kadar kıısa ssa süürede bu boyutta bir drede bu boyutta bir düüşşüüşş yayaşşanmadanmadıı..

mali sektmali sektöör dengesizlikleri:r dengesizlikleri: ABD borsasABD borsasıında 1928nda 1928––29 y29 yııllarllarıında yanda yaşşanan anan 
aaşışırrıı yyüükselikselişşten kaynaklanan kaygten kaynaklanan kaygıılar nedeniyle slar nedeniyle sııkkıı para politikalarpara politikalarıı
uygulanmasuygulanmasıı => t=> tüüketim ve yatketim ve yatıırrıım harcamalarm harcamalarıınnıı azalttazalttıı. . 

BugBugüün ABD ekonomisine baktn ABD ekonomisine baktığıığımmıızda ne yatzda ne yatıırrıımlarda ne de para mlarda ne de para 
politikalarpolitikalarıında kriz nda kriz ççııkaracak boyutta bir dalgalanma gkaracak boyutta bir dalgalanma göörrüüyoruz.yoruz.
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Büyük Bunalımı Tetikleyen Uluslararası Unsurlar

1929 Bunal1929 Bunalıımmıınnıı uluslararasuluslararasıı ekonomik ve politik koekonomik ve politik koşşullar ile yapullar ile yapıısal sal 
dedeğğiişşiklikler de tetikledi.iklikler de tetikledi.

Birinci DBirinci Düünya Savanya Savaşışı ööncesinde yncesinde yüürrüüyen yen kküüresel ekonomik sisteminresel ekonomik sistemin
savasavaşştan sonra tam olarak yeniden tan sonra tam olarak yeniden kurulamamaskurulamamasıı (Kindleberger, 1986).(Kindleberger, 1986).

Son altmSon altmışış yyıılda Kuzey Amerikalda Kuzey Amerika’’nnıın dn düünya ticaretindeki paynya ticaretindeki payıı %15 %15 
azalazalıırken Asya rken Asya üülkelerinin paylkelerinin payıında yaklanda yaklaşışık aynk aynıı oranda artoranda artışış oldu. oldu. 

Birinci DBirinci Düünya Savanya Savaşışı’’nnıın ardn ardıından ekonomik boyutta sndan ekonomik boyutta süüren ve krize karren ve krize karşışı
kküüresel iresel işşbirlibirliğğini imkânsini imkânsıız hale getiren z hale getiren üülkeler araslkeler arasıı ççatatışışmalarmalar..

G20 liderleri, para ve maliye politikalarG20 liderleri, para ve maliye politikalarıınnıı iişşbirlibirliğği ii iççinde ve diinde ve diğğer er üülkelere lkelere 
etkilerini getkilerini gööz ardz ardıı etmeden yetmeden yüürrüütmeye karar verdi.tmeye karar verdi.

BBüüyyüük Bunalk Bunalıımmıı kapitalizme kapitalizme öözgzgüü yapyapıısal desal değğiişşikliklereikliklere uyum suyum süüreci reci 
olarak golarak göören yaklaren yaklaşışım (Frieden, 2006).m (Frieden, 2006).

Uluslar Uluslar üüststüü olmaya baolmaya başşlayan ekonomik oyunculara uluslar layan ekonomik oyunculara uluslar üüststüü bir dbir düüzen zen 
kurmak gerekebilir.kurmak gerekebilir.
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Büyük Bunalımı Yaygınlaştıran Unsurlar

1929 krizini yayg1929 krizini yaygıınlanlaşşttıırarak Bunalrarak Bunalııma dma döönnüüşşttüüren ABD kaynaklren ABD kaynaklıı unsurlardanunsurlardan

para arzpara arzıınnıın %33 azalmasn %33 azalmasıına yol ana yol aççan banka iflaslaran banka iflaslarıı

iiççinde bulunduinde bulunduğğumuz krizin kumuz krizin küüresel bir nitelik kazanmasresel bir nitelik kazanmasıında oynadnda oynadığıığı rolrolüün n 
ortaya ortaya ççııkmaskmasıınnıın ardn ardıından engelleniyor.ndan engelleniyor.

SmootSmoot--Hawley gHawley güümrmrüük vergisi yasask vergisi yasasıı

benzeri benzeri öönlemler nlemler ““Amerikan MalAmerikan Malıı KullanKullan”” ssööylemi ile kylemi ile küüresel krizin baresel krizin başışında nda 
ggüündeme gelmekle beraber bndeme gelmekle beraber büüyyüük k ööllçüçüde susturuldu.de susturuldu.

1929 Bunal1929 Bunalıımmıınnıı yaygyaygıınlanlaşşttııran uluslararasran uluslararasıı unsurlardan unsurlardan 

altaltıın standardn standardıına dayalna dayalıı sabit kur sistemisabit kur sistemi

ggüünnüümmüüzde yerini bzde yerini büüyyüük k ööllçüçüde dalgalde dalgalıı kur sistemine bkur sistemine bııraktraktıı..

SmootSmoot--Hawley yasasHawley yasasıına misilleme olarak dina misilleme olarak diğğer er üülkelerce allkelerce alıınan nan 
korumackorumacııllıık k öönlemlerinlemleri

2 Nisan2 Nisan’’daki G20 zirvesinde gdaki G20 zirvesinde güçüçllüü bir bir şşekilde dekilde dışışlandlandıı. . 
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Büyük Bunalımı Yaygınlaştıran Unsurlar

BBüüyyüük Bunalk Bunalıım ve artan korumacm ve artan korumacııllığıığın sonucu olarak dn sonucu olarak düünya ticareti 1929 nya ticareti 1929 
babaşışından daralmanndan daralmanıın en dip noktasn en dip noktasıına ulana ulaşşttığıığı Mart 1933Mart 1933’’e kadar %66 azalde kadar %66 azaldıı..

Şekil 7. Ocak 1929-Mart 1933 Arası Dünya Ticaretinde Daralma 

Kaynak: WTO Secretariat

Ocak 1929 - Mart 1933 Arasında 75 Ülkenin Aylık Toplam İthalatı (milyon dolar)
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Büyük Bunalım Deneyimi Işığında Küresel Kriz

1929 krizini yayg1929 krizini yaygıınlanlaşşttıırarak bunalrarak bunalııma dma döönnüüşşttüüren unsurlarren unsurlarıın ven ve
1929 krizini tetikleyen 1929 krizini tetikleyen ççatatışışmacmacıı politik ortam gibi olumsuz uluslararaspolitik ortam gibi olumsuz uluslararasıı kokoşşullarullarıın n 

bugbugüün bn büüyyüük k ööllçüçüde gede geççersiz olmasersiz olmasıı yanyanıındanda
KKüüresel mali sistemdeki koordinasyon eksikliresel mali sistemdeki koordinasyon eksikliğği gibi bugi gibi bugüün de bir n de bir ööllçüçüde gede geççerli erli 

unsurlara karunsurlara karşışı
G20 G20 üülkelerinin, mali sektlkelerinin, mali sektöör denetlemer denetleme--ddüüzenleme pratiklerini yeniden tanzenleme pratiklerini yeniden tanıımlama mlama 
ve kamu harcamalarve kamu harcamalarıınnıı iişşbirlibirliğği ii iççinde artinde artıırma rma kararkararıı,,
kküüresel krizin bunalresel krizin bunalııma dma döönnüüşşmeden sona erecemeden sona ereceğğine dair umut veriyor.ine dair umut veriyor.
Ancak;Ancak;

eeğğer kapitalizm 1920er kapitalizm 1920’’lerdeki gibi bir yaplerdeki gibi bir yapıısal dsal döönnüüşşüüm im iççindeyse, indeyse, 
buna ybuna yööneliknelik çöçözzüüm m üüretilmediretilmediğği si süürece krece küüresel bresel büüyyüüme bame başşlamayabilirlamayabilir (L(L--tipi).tipi).

1929 krizini tetikleyen ABD reel sekt1929 krizini tetikleyen ABD reel sektöörrüündeki dengesizliklerin yerini bugndeki dengesizliklerin yerini bugüün n 
merkezi bmerkezi büüttççe ve de ve dışış ticaretindeki ticaretindeki ççifte aifte aççığıığın aldn aldığıığı ddüüşşüünnüüldldüüğğüünde,nde,

genigenişşlemeci lemeci öönlemlerle daha da artacak nlemlerle daha da artacak ABD merkezi bABD merkezi büüttççe ae aççığıığı orta vadede orta vadede 
kküüresel ekonomik bresel ekonomik büüyyüümeyi olumsuz etkileyebilirmeyi olumsuz etkileyebilir (W(W--tipi) .tipi) .
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