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Y4  Biiyiik Bunahim Deneyimi Isiginda Kiiresel Kriz

_ TUSIAD
@ Koc Universitesi

Kiiresel ekonomi Eyliil 2008°den itibaren Biiyiik Bunalimdan bu yana
goriilmemis bir hizla daralmaya basladi.

Diinya kisi basina gelirinde azalma olarak tanimlanan kiiresel kriz son elli
yilda ti¢ kez gortildii: 1975, 1982, 1991 (IMF Diinya Ekonomik Gortintimii).

Uluslararasi ticaretinin 2009°da %12 ile son elli yilda ilk kez azalmasi

bekleniyor.

Bu olumsuz gelismeler, 1929 Bunalimi ile bugiinkii kriz arasinda paralellik

kurulmasini ve korumaciligin artacagina, Biiyiik Bunalim gibi bu krizin de

derinleserek uzun yillar siirecegine dair endiseleri beraberinde getirdi.
>Kiiresel krizin boyutlari

>1929 Biiyiik Bunalimi

»Bliylik Bunalimin nedenleri tizerine ag¢iklamalar

>Biiyiik Bunalim deneyimi 1s1ginda kiiresel kriz
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2008 yilinin son ¢eyreginde, BRIC tilkeler1 disinda kalan tiim biiyiik

ekonomilerin ve Tiirkiye’nin GSYIH’si azaldu.

Sekil 1. 2008 Yili Son Cevyrek Biiyiime Orani (2007 Son Cevrek GSYIH’ve Kivasla)
Cin

Hindistan

Brezilya
Rusya
ispanya
Kanada
ABD
Fransa
Meksika
Almanya
ingiltere
italya
Kore
Japonya
-6.2% Turkiye

-8% -6% 4% -2% 0% 2% 4% 6% 8%

Kaynak: http://www.economist.com/markets/indicators
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Kiiresel Krizin Boyutlari: GSYIH

Ardi ardina acgiklanan 2009 birinci ¢ceyrek biliylime oranlari kiiresel krizin

derinlesmekte oldugunu gosteriyor.

Sekil 2. 2009 Yili i1k Ceyrek Biiyiime Orani (2008 Birinci Ceyrek GSYiH’ye Kiyasla)

-2.1%
-2.6%
-3.0%
-3.2%
-4.1%
-4.3%
-5.9%
-6.2%
-6.9%
-8.2%
-9.5%
-9.7%

Cin
Hindistan
Brezilya (1)
Kanada
ABD
Ispanya
Fransa
ingiltere
Kore

italya
Turkiye (1)
Almanya
Meksika
Rusya
Japonya

-12% -10% -8% -6% -4% -2%

Kaynak: http://www.economist.com/markets/indicators
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(1) 2008 4. Ceyrek
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QAP Kiiresel Krizin Boyutlari: Issizlik

@ Kog Umvzgssiiﬂg
Uretimin bu kadar hizl1 bir bicimde diismesi sonucunda issizlik de hizla
artmaya basladi.

Sekil 3. Son Aciklanan ve Onceki Yiln Issizlik Oranlar: (%)
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B Son aciklanan issizlik orani (%) B Bir yil 6nceki issizlik orani (%)

Kaynak: Thomson One Economic Data (*) http://www.economist.com/markets/indicators
(1) Subat 2009 (2) Mart 2009 (3) Nisan 2009 (4) Mayis 2009 (5) 2008—4.Ceyrek (6) 2008
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2008’1n son ¢eyreginde Brezilya ve Cin disinda biitiin biiyiik ekonomilerin
ithracati bir onceki yilin ayn1 donemine kiyasla azaldi.

Sekil 4. 2008 Son Cevrek ihracatinda 2007 Son Cevrege Gore Degisim

Brezilya
Cin
ABD
Kore
Rusya
Japonya
Hindistan
Turkiye
Kanada
Almanya
Meksika
Fransa
italya
Ingiltere

Ispanya

-15% -5% 10%

Kaynak: OECD
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Kiiresel ticaretin bir parcasi olan hemen her tlilkenin ihracatinda goriilen diisiis,
2008’1n son ¢eyreginde diinya toplam ithalatinin bir onceki ceyrege gore %20

azalmasina yol acti.

Sekil 5. 2005-2008 Doneminde Diinya ithalati (milvar dolar)
2005-2008 Déneminde Geyrekler itibariyla Diinya ithalati

Kaynak: WTO Secretariat
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Biiytik Bunalimin 1929 Agustos’undan Mart 1933°¢ kadar siiren daralma

boliimii, ABD’nin temel ekonomik gostergelerinde en biiyiik bozulmanin
yasandigi donem olmustur:

reel milli gelir ve fiyatlar ticte bir oraninda dismis,

sanay1 Uretimi yaridan fazla azalmais,

1ss1zlik ekonominin dibe vurdugu 1933°te %25°e ulasmistir

ekil 6. 1867 — 1941 Doneminde ABD Nominal GSYIH'si (milyar dolar

Kaynak: Irwin (2007)
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Buyuk Bunalim Deneyimi

ABD 19. yiizyil boyunca yaklasik 20 yilda bir kriz yasamaktaydi.
[. Diinya Savasi, ABD’de 1914°te beklenen krizi 6teledi, ancak savas

sonrasinda krizin boyutunu biiyiitecek bir uluslararasi ortam yaratti:

Versailles Antlasmasi ile Fransa’nin Almanya’dan savas tazminati alma

1srarti,

ABD’nin savas sirasinda verdigi bor¢lar1 geri cagirmasi,

ABD’nin yeni dis bor¢ vermeyi kesmesi,

doviz kurlarinin savasin ardindan bir dengeye oturamamis olmasi,
Avrupa’nin savas donemindeki kadar tarim Urtinler: ithalatr yapmamasi,

ABD’de sanayi sektoriiniin hizla biiytimesi ve Dow-Jones sanayi

endeksinin spekiilatif alimlarla ani yiikselisi.

24 Ekim 1929°’da Dow-Jones sanayi endeksi yariya yakin azaldi:
Kara Persembe
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Buyuk Bunalim

Tetikleyen Unsurlar Yayginlastiran Unsurlar

ABD Kaynaklh

' Ekonomik ve JSmoot|Para
Eksikligi |Politik Kosullar jHawley] Arzi|Standardi
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@ o 0D Unsurlar
1929 Bunalimindan da bankacilarin tehlikeli finansal faaliyetleri sorumlu

tutulmustu.

1929 Bunalimi da bugiin yasadigimiz kriz gibi ABD’de basladi. Biiytik
Bunalimu tetikleyen ABD kaynakli nedenler:

> reel sektor dengesizlikleri: yatirnm harcamalarindaki dalgalanma ve
1929°da borsadaki ¢okiisiin servet disiirticii etkisi nedeniyle tiiketim
harcamalarindaki an1 diisiis.

Eyliil 2008°den itibaren kiiresel bir nitelik kazanan bu krizde New Y ork
borsasinda bu kadar kisa siirede bu boyutta bir diisiis yasanmadi.

> mali sektor dengesizlikleri: ABD borsasinda 1928-29 yillarinda yasanan
asir1 yiikselisten kaynaklanan kaygilar nedeniyle siki para politikalari
uygulanmasi => tiikketim ve yatirim harcamalarini azaltti.

Bugiin ABD ekonomisine baktigimizda ne yatirnmlarda ne de para
politikalarinda kriz ¢ikaracak boyutta bir dalgalanma goriiyoruz.




ekonomik arastirma
forumu

[F Y\ PABiiyiik Bunalimi Tetikleyen Uluslararasi Unsurlar

1929 Bunalimini uluslararasi ekonomik ve politik kosullar ile yapisal
degisiklikler de tetikledi.

Birinci Diinya Savasi oncesinde yuriyen kiiresel ekonomik sistemin

savastan sonra tam olarak yeniden kurulamamasi (Kindleberger, 1986).

Son altmis yilda Kuzey Amerika’nin diinya ticaretindeki pay1 %15

azalirken Asya tlilkelerinin payinda yaklasik ayni oranda artis oldu.

Birinci Diinya Savasi’nin ardindan ekonomik boyutta stiren ve krize karsi

kiiresel 1sbirligini imkansiz hale getiren tilkeler arasi catismalar.

G20 liderleri, para ve maliye politikalarini isbirligi icinde ve diger tilkelere

etkilerini goz ardi etmeden yiiriitmeye karar verdi.

Biiytik Bunalimi kapitalizme 6zgii yapisal degisikliklere uyum siireci
olarak goren yaklasim (Frieden, 2006).

Uluslar tistii olmaya baslayan ekonomik oyunculara uluslar tistii bir diizen

kurmak gerekebilir.
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1929 krizini yayginlastirarak Bunalima doniistiiren ABD kaynakli unsurlardan
> para arzinin %33 azalmasina yol acan banka iflaslari

icinde bulundugumuz krizin kiiresel bir nitelik kazanmasinda oynadigi roliin
ortaya ¢cikmasinin ardindan engelleniyor.

> Smoot-Hawley giimriik vergisi yasasi

benzeri onlemler “Amerikan Malir Kullan™ soylemi ile kiiresel krizin basinda

giindeme gelmekle beraber biiyiik ol¢lide susturuldu.

1929 Bunalimini yayginlastiran uluslararasi unsurlardan
> altin standardina dayali sabit kur sistemi
giiniimiizde yerini buylik ol¢tide dalgali kur sistemine birakti.

> Smoot-Hawley yasasina misilleme olarak diger iilkelerce alinan
korumacilik onlemleri

2 Nisan’daki G20 zirvesinde giiclii bir sekilde dislanda.
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EAE Buyuk Bunalimi Yayginlastiran Unsurlar
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Biiyiik Bunalim ve artan korumaciligin sonucu olarak diinya ticareti 1929
basindan daralmanin en dip noktasina ulastigi Mart 1933°¢ kadar %66 azald.

Sekil 7. Ocak 1929-Mart 1933 Arasi Diinva Ticaretinde Daralma

Ocak 1929 - Mart 1933 Arasinda 75 Ulkenin Aylik Toplam ithalati (milyon dolar)

Kaynak: WTO Secretariat
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> 1929 krizini yayginlastirarak bunalima dontistiiren unsurlarin ve

> 1929 krizini tetikleyen ¢atismaci politik ortam gibi olumsuz uluslararasi kosullarin
bugiin biiyiik o6lclide gecersiz olmasi yaninda

> Kiiresel mali sistemdeki koordinasyon eksikligi gibi bugiin de bir ol¢iide gegerli
unsurlara karsi

G20 iilkelerinin, mali sektor denetleme-diizenleme pratiklerini yeniden tanimlama
ve kamu harcamalarini isbirligi icinde artirma karari,

kiiresel krizin bunalima donlismeden sona erecegine dair umut veriyor.

Ancak;
eger kapitalizm 1920’lerdeki gibi bir yapisal dontisiim i¢cindeyse,

> buna yonelik ¢coziim tiretilmedigi stirece kiiresel biiytime baslamayabilir (L-tip1).

1929 krizini tetikleyen ABD reel sektoriindeki dengesizliklerin yerini bugiin
merkezi biitce ve dis ticaretindeki cifte acigin aldig: diistiniildiigiinde,

> genislemeci onlemlerle daha da artacak ABD merkezi biitce acigl orta vadede

kiiresel ekonomik biiytimeyi olumsuz etkileyebilir (W-tip1) .
15
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