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Sayin Misafirler, Degerli Katilimcilar ve Degerli Basin Mensuplart;

Hepinizi TUSIAD Y®&netim Kurulu adma sayg1 ve sevgiyle selamliyorum. Enflasyon Dinamikleri;

Firsatlar ve Riskler baglikli seminerimize hos geldiniz.

Bugiin degerli akademisyenlerimiz, onemli iktisat¢ilarimiz ile, iilkemiz, is diinyamiz, yatirim ortami
ve makro ekonomik istikrar i¢in her gecen giin bizleri giderek daha tedirgin eden enflasyon konusunu
ele alacagiz. Enflasyon dinamigi ile ilgili hangi sorulara yanit arayacagimizi aslinda programla birlikte
sizlerle paylastik. Bir kez daha hatirlayalim. Neydi bu sorular?

1. Tiirkiye'de enflasyon ne kadar yapisal? Kuraklik gibi mikro dinamiklerin etkisi nedir?

2. Kur gecigkenliginin enflasyon iizerindeki etkisi ne orandadir?

3. Enflasyon artisinda uygulanan para politikasinin etkisi ne kadardir?

4. Diinyada enflasyon ne durumda? Tiirkiye enflasyon dinamigi ile bu anlamda ayrisiyor mu?

5. Hedefin iizerinde seyreden yliksek enflasyonun Tiirkiye'deki yatirnm ortamina ve Tiirkiye'nin

rekabet giiciine etkisi ne olur?

Aslinda amacimiz, karar alicilar ve ekonomik aktorler agisindan rahat ongoriilebilir, makul 6lciide
tahmin edilebilir bir iktisadi atmosfer yaratabilmek. Toplantida enflasyon ile ilgili askida kalmis

onemli sorular1 da yanitlamay1 hedefliyoruz.

Enflasyon bir siiredir, rekabet politikalarinin, yatirim ortami ve kalkinma bagliklarinin oldukga oniine
gecti... Nedeni gayet agik: Tiirkiye’de enflasyon yilikseldi maalesef, diigiiriilmesi yoniindeki politikalar
basariya ulasmadi. Enflasyon diizeyi gectigimiz 4 yil boyunca hedef enflasyonlarin siirekli tizerinde
seyretti. Hepimiz sunu biliyoruz, is diinyasi agisindan enflasyon diisiik ve tahmin edilebilir oldugu
stirece zararsiz bir degiskendir. Artan veya tahmin edilmesi miimkiin olmayan bir enflasyon dinamigi
ise rekabet giiciinii sinirlar, daha yiiksek bir enflasyon oranina neden olur, ayrica tiim diger makro

degiskenlerin tahminini de anlamsizlastirir ve sonug olarak iilkenin ekonomik itibarini bozar...

Uzunca bir siiredir, enflasyon, iktisadi politikanin, rekabet politikalarinin biiylimenin bir unsuru, bir
engeli olmaktan ¢ikmmsti. Bugiinkii enflasyon dinamigi ise yeniden biiylimenin, rekabet giicliniin
potansiyel bir engeli olarak karsimizda duruyor. Uziilerek sdylemeliyim ki, bu potansiyel risk bizi

oldukga tedirgin ediyor.

Maalesef enflasyon ile ilgili hafizalarimiz ¢ok canli. Enflasyonun geg¢miste nasil ekonomik sistemi

harap ettigini herhalde en fazla tecriibe etmis {ilkelerden biriyiz...



Yakin ge¢mise kadar basariyla gerceklestirdigimiz enflasyonla miicadele politikalarini yeniden ele

almak zorunda kalmak hig istemiyoruz.

Enflasyonu biiylimenin Oniinde bir engel, iilke itibarim1 bozan bir degisken olarak bir defa daha

yagamak istemiyoruz.

Artan enflasyonu, ayni donemlere denk gelen, bozulan giiven ortaminin, itibar1 zedelenmis Tiirkiye
hikayesinin bir sonucu olarak da gérmek miimkiindiir. Dolayisiyla, enflasyon ve fiyat istikrar ile ilgili

gelistirilecek politikalara da bu genis agidan yaklagmak geregi vardir. Biz buna oldukga inaniyoruz.

Bugiin, 6zellikle 2000-2006 doneminde tiim toplum kesimlerinin sorumluluk alarak, maliyetler
istlenerek olusmasina katki sagladigi huzur ve istikrar ortami ile ilgili kaygilarimiz oldugunu
belirtmek isterim. Enflasyon sorunu dahil, iilkenin katilagmis tiim sorunlarim tek tek ¢ozdiglimiiz,
yatirim ortamini gelistirdigimiz, itibarin1 hep birlikte artirdigimiz, her boyutta AB normlarina
yaklagtirdigimiz Tiirkiye hikayesi maalesef bir siiredir zarar gormektedir. Enflasyon, yani artan,

hedefinden sapan enflasyon bozulan Tiirkiye tablosunun kritik sonu¢larindan sadece biridir...

Tiirkiye’nin basar1 hikayesini olusturan, iilkeye itibar kazandiran bir dizi yeni kurum, ¢agdas kurallar
ve iyilesen yatirim ortami bugiin yerlerini bu hikayeyi zorlayan olumsuz unsurlara birakmistir; AB
hedefi belirsizlesmis, hukuk devleti zayiflamistir, yargiya giiven azalmistir; kalkinma politikalarinda,

yapisal reformlarda 6nemli zaman kayiplar1 yasanmaktadir.

Degerli konuklar,

Konumuz elbette enflasyon ve enflasyon ile ilgili sorular1 yanitlamak; ancak hepimiz ¢ok iyi
anlamaliyi1z ki, ekonomik performans, demokratik standartlar, kurumlar, hukuk devleti olgular1 bir
biitlinlin pargasidir... Son yillara kadar Cin 6rnegi iizerinden, demokrasi ve ekonomik biiyiime arasinda
giiclii bir iliski olmadigina dair akademik calismalar ve politika tartismalart vardi. Ancak, basta
Diinyanin 6nde gelen iktisat¢ilarindan Daron Acemoglu’nun ¢aligmalart olmak iizere, yakin zamanda
yayimlanan birgok akademik caligma bize demokrasi ve ekonomik biiyiime arasinda ¢ok giiglii bir
pozitif iliski oldugunu gosteriyor. Bu calismalar, demokrasinin ekonomik biiyiimeyi birka¢ kanal
aracilifiyla artirdigini ortaya koyuyor. Bu kanallar, kapsayic1 ekonomik reformlar, nitelikli egitimin
yaygimlastirilmasi, gelismis saglik sistemi, yatirim ortaminin iyilesmesi ve sosyal huzurun saglanmasi

olarak siralanabilir.

Ozetle, alakart menii segenegimiz yok, bu olgularm hepsine aym anda ulasmaliyiz, iistelik bunu

basardigimiz donemler de oldu. AB ivmesini yakaladigimiz, reform dinamigini ¢ok iyi ydnettigimiz



iyi politika ve uygulama orneklerini yeniden canlandirip iilkede olumlu bir atmosferi olusturmaliy1z.

Buna tiim toplum kesimlerinin ihtiyac1 var.

Degerli Konuklar,

Tiirkiye’nin iginde bulundugu ortam ekonomik gériiniime de yansiyor. Biiylime yavaglarken yatirimlar
azaliyor. Diisiik biiytime 2008 krizi sonrasi yalnizca Tiirkiye’de degil kiiresel diizeyde bir problem
haline gelmis olabilir. Ancak tiim Diinya’nin deflasyonla miicadele ettigi bir ortamda Tiirkiye, diisiik
bliylimeye ve yatirimlardaki diisiise ek olarak bir de yiiksek enflasyonla miicadele ediyor. Uluslararasi

kargilagtirmalarda da benzer lilkelerden kétii yonde ayrisiyor.

Enflasyon hedeflemesi rejiminin uygulanmaya basladigi 2006 yilindan itibaren baktigimizda, bir iki
istisna y1l diginda, ki bunlar da kiiresel kriz yillarina denk geliyor, gerceklesen enflasyonun, hedefin
siirekli olarak iizerinde seyrettigini goriiyoruz. Demek ki burada bir sorun var. Sorun belirlenen
hedeflerde mi yoksa bu hedeflere ulagsmaya yonelik uygulanan politikalarda mi1, bu tartismay1

gercekten somut bir noktaya vardirmaliyiz.

Bir diger tartisma alanini ise enflasyonun degisik gostergelerle agiklanmasinda yasiyoruz. H,I gibi
harflerle gosterilen ve detaylariyla iktisat¢i olmayan birinin ¢ok da ilgilenmedigi birtakim enflasyon
gostergelerinin Oniimiize konulmasi teknik olarak agiklanabilir elbet. Ama MANSET ENFLASYON
MANSET ENFLASYONDUR... Sonugta, ekonomideki tiim iktisadi aktorlerin takip ettigi ve tiiketim,
yatirim ve tasarruf gibi iktisadi kararlarinda dikkate aldig1 manset enflasyondur. Ucret artislar basta
olmak {iizere maliyeti etkileyerek fiyatlar {izerinde yukar1 yonlii baski olusturan da, sonugta, manset
enflasyondur. Bu nedenle manset enflasyonu hedeflemek ve bu enflasyon oraninin dinamiklerini

anlamaya caligsmak dogru olanidir.

Siirekli olarak hedeften sasan enflasyon, ileriye doniik beklentilerde bir dizi bozulmalara yol agmus
durumda. Enflasyon {iizerindeki belirsizlik yiiksek enflasyon donemlerinde oldugu gibi, ‘geriye
bakarak® fiyatlama yapma aliskanligina doniilmesi riskini beraberinde getiriyor. Ucret ve fiyatlarin
gecmis enflasyona bakarak belirlenmeye baslamasi enflasyona atalet kazandirarak, yiliksek seviyelerin
kalici olmasina yol agabilir. Gegmisteki 6rnekler hala hafizalarimizda. Bu da bizi oldukc¢a tedirgin

ediyor.

Birazdan, konunun degerli uzmanlartyla Tiirkiye’de enflasyonu tiim boyutlariyla ele alacagiz. Yiiksek
enflasyonun arkasindaki asil nedenler nedir, enflasyon hedefleri neden tutturulamiyor, gelismis ve
gelismekte olan iilkelerle karsilastirldiginda Tiirkiye’de enflasyon ne durumdadir sorularina yanit

vermeye calisacagiz. Daha da dnemlisi, enflasyonun bizleri, yatirim ortamini ve rekabet giiciimiizii



nasil etkileyecegini tartisacagiz. Toplantinin, bu dogrultuda amacina ulagarak hepimiz i¢in yararl

olmasini dilerim.



