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Kiiresel Kriz Siirecinde Ekonomi
ve Politika arasindaki Etkilesimler

Sumru Altug' ve Sumru 0z

Son zamanlarda ABD ekonomisi basta olmak Uzere
kiiresel ekonomide ikinci dip olasiigi, hatta
2008’de baslayan kiiresel krizin aslinda heniiz
bitmedigi  tartismalar1  yapiliyor.  Oncelikle
ekonomik krizin ¢ok buyuk hasila dususleri demek
oldugunu goz oniine alinca en azindan Tirkiye’nin
2008 krizinden ciktigimt ve 2010 ortalarindan
itibaren kriz 6ncesi Uretim diizeyini astigin1 kabul
etmek gerek. Benzer bir durum diger yiikselen
piyasa ekonomileri icin de gecerli. Kiresel
krizden ¢ikis siirecinin heniiz baslamadig iilkeler
ise farkli boyutlarda olmakla beraber kimi
gecmisten gelen kimi de kriz sirasinda ciddi
sekilde artan kamu borcuna sahip irlanda,
Portekiz, ispanya, italya, Macaristan ve Slovenya
gibi bor¢ sorunu, hatta Yunanistan orneginde
oldugu gibi bor¢ krizi yasayan AB dlyeleri (1).
Oyleyse diinyamin Avrupa’dan baslayarak ikinci bir
krize girmekte oldugu yerine bu bdlgede 2008

krizinin henliz asilamadigi saptamasi yapmak
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daha dogru. Gercekten de Sekil 1’de goriildigii
gibi kiiresel kriz sonrasinda toparlanamayan tek
ulke grubunu AB Ulkeleri olusturuyor.
Sekil 1. Tiirkiye’nin ve Ulke Gruplarinin GSYH
Degisimi (2000=100)
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ABD’de ise son aciklanan istihdam verileri gibi
baz1 kriz belirtileri olsa da kiiresel ekonominin
yeni bir kriz asamasinda oldugundan s6z etmek
simdilik mimkiin degil. 2009 yilinda yasanan
%0,5’lik GSYH kaybina karsiik diinyada su anda
eksi bliylime yani kriz yok, ancak ABD ve AB’nin
politika yetersizligi ve piyasalara giiven verme
eksikliginden kaynaklanan diisiik biiylime var. Bu,
bir olciide politika yapicilarinin ve politik surecin
yansimasi gibi gorunuyor. Adam Smith'in 1776’da
one siirdiigli kuram, kapitalist ekonominin tiim
parcalarinin analizi Uzerindeydi ve ekonomi ile
siyaset arasindaki baglar gozetiyordu. Bugiin de
sorunun sadece ekonomik olmadigin, siyasi
etkenlerin de krizde rolii olabilecegini géz oniinde

bulundurmamiz gerekiyor.

Bugiin Avrupa'daki finansal sorunlarin arkasinda

bir  politik siirec  tikanmisigt  oldugunu
soyleyebiliriz.  Avrupa  bor¢  krizi  olarak
tamimladigimiz  olaylarda biraz da finans

piyasalarinin AB’deki politika yapicilar arasinda



bir anlasmaya varilamamasi ve gelecege yonelik
bir teminat verilememesi nedeniyle mevcut
belirsizlikten yararlanip vyuksek getiri elde
etmeye calismasinin payi var. Politika tutarsizligi
veya geciken tepki karsisinda getiri elde etmeyi
bekleyen piyasa oyuncularinin girdigi bahisler
kendi kendini besleyen kriz (self-fulfilling crisis)
diye tanimladigimiz durumlara yol aciyor. Kendini
piyasa bahislerinin satis tarafinda bulan bir ulke
faizlerinin  arttigini,  borcluluk  durumunun

kotiilestigini gorebiliyor.

Aslinda piyasalardaki mevcut gerilimin Ustesinden
gelmek icin hem ABD, hem de Avrupa'daki
politika yapicilanin  elinde bircok politika
enstruman1 var. Kisa vadede gelismis Uulkelerin
merkez bankalarinin piyasadan satis baskisi
yasayan Uulkelerin bonosunu almak ve piyasaya
yeterince likidite vererek bu tur Ulkelerin
bonolarinin maruz kaldigi faiz artisin1 engellemek
icin teknik olarak hicbir engelleri yok. Ancak
baslica gelismis ekonomileri etkileyen bir siyasi
irade sorunu var. Para ve maliye politikalarinm
biitiinlestirecek reformlarin yapilamadigi Avrupa
Birligi’nde, yirmi wildir yasadigi durgunluktan
cikmasin1  saglayacak  adimlari  atamayan
Japonya’da ve biitce goriismelerinin kilitlendigi
ABD’de, siyasi karar mekanizmalarinin iyi
islememesi  nedeniyle piyasalardaki endise

giderilemiyor.

Avrupa Birligi’ne baktigimizda, Almanya’mn ikinci
Diinya Savasi'ndan sonra Avrupa ile ilgili bircok
maliyeti sirtladigimi gorilyoruz. AB'nin kurulmasi,
iki Almanya'nin birlesmesi, hatta Avro’nun hayata
gecmesinin maliyeti hep Almanya'daydi. Alman
halki bu maliyetleri karsilamakta artik daha

isteksiz. Ispanya’nin, italya'min, Yunanistan'n,

Portekiz'in, irlanda'min siiphesiz baz1 yapisal
problemleri var ama piyasalar acisindan can alici
nokta, politika yapicilari ve politikacilarin bu
siirece nasil miidahale edecegi gibi goriiniiyor. AB
ulkelerinin kurtarma fonu olarak islev yapacak
440 milyar avroluk Avrupa Finansal istikrar
Fonu’nun guclendirilmesi, Fon’un acik piyasadan
bono alabilmesi ve AB bankalarinin sermaye
artinmina destek verebilmesi icin yetkilerinin
genisletilmesi konularinin Avrupa Birligi’ne lye
ulkelerin parlamentolan tarafindan onaylanmasi
gerekiyor. En son olarak bu yetkilerin Almanya
Parlamentosu tarafindan onaylanmasi piyasalan
bir olcude rahatlatmissa da Avrupa’da maliye
politikas1 kararlarinin ortak olarak alinmamasinin

yarattig1 sikint1 devam ediyor.

Kiresel krizin dunyamin butiin Ulkelerinde tam
olarak asilamamasinin arkasinda siyasi karar
mekanizmalarinin iyi islememesi gibi gincel
sorunlarin  otesinde kiresel boyutta yapisal
degisiklikler de rol oynuyor olabilir. Bugiin
diinyada glicler dagiliminda degisiklikler oluyor ve
gecmiste boyle durumlarda ekonomik
diizenlemelerde de c¢ok biylk degisiklikler
yasandigim goriiyoruz. Ornegin 1929 Biiyiik
Bunalim buyuk olciide ABD’nin ulusal boyuttaki
dengesizlikleri tarafindan tetiklenmekle beraber,
kriz ortaminin olusmasinda uluslararasi ekonomik
ve politik kosullar ile yapisal degisiklikler rol

oynamisti.

Oncelikle, Birinci Diinya Savasi oncesinde yiiriiyen
kiresel ekonomik sistem savastan sonra tam
olarak yeniden kurulamadi (2). Savas oncesinde
uluslararas1 finans sistemi, o donemin tek guclu
iilkesi olan Ingiltere tarafindan koordine

ediliyordu, oysa savas sonrasinda uluslararasi



ticarette bu donemde hizla biyiyen ABD basta
olmak {izere baska ulkelerin agirliginin artmasiyla
birlikte Ingiltere bu 6zelligini kaybetmeye
basladi. Baska bir iilkenin de liderligi alacak
kadar giiclenmemis oldugu iki savas arasi
donemde uluslararast uyumun ortadan kalkmasi,
Buylk Bunalim’in on yil sirmesinin en onemli
nedenlerindendi (3). Ikinci Diinya Savasi’nin
ardindan dolarin altina, diger para birimlerinin de
dolara endekslendigi yeni bir sabit kur rejimine
gecilen Bretton Woods’da kurulan sistemde
ABD’nin  liderligi ingiltere'den devralmasiyla

birlikte uluslararasi finans diizeni tekrar kuruldu.

15 Agustos 1971’de ABD’nin dolar altin karsisinda
dalgalanmaya biraktigin1 agiklamasiyla ilk yarayi
alan Bretton Woods Antlasmasina dayali
uluslararasi finans sistemi, 90'lardan itibaren yeni
tehditlere maruz kaldi. Demirperde’nin yikilmasi,
iki Almanya’nin birlesmesi ve Avro bolgesinin
ortaya cikmasinin ardindan bir suredir de Cin,
Hindistan, Brezilya gibi diinyanin az gelismis
ancak biyik nifusa sahip llkelerinin  hizli
yikselisine tamk oluyoruz. Ozellikle Cin ve
Hindistan’in  kiresel ekonomiye katilmasinin
ardindan uluslararasi ticarette agirlik Giiney ve

Giiney Dogu Asya’ya kayd.

Sekil 2. Bolgelerin Diinya Ticaretindeki Pay1 (%)
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Gercekten de son kirk yilda Kuzey Amerika ile
Avrupa ve Orta Asya’nin diinya ticaretindeki pay1
15 puan azalirken Asya ve Pasifik ulkelerinin payi
%13’ten %28’e cikt1 (Sekil 2). Benzer sekilde, ayni
donemde dunya ekonomisi icinde Asya ve Pasifik
ulkelerinin pay1 %18’den %28’e yukseldi (Sekil 3).
Bu artisa buylik oranda Avrupa ve Orta Asya’nin
payindaki azalis eslik ederken, Kuzey Amerika’nin
payinda 2005’te baslayan diisus sadece 3 puanla
sinirll kaldi. Ancak, ABD’de kiiresel krizden
onceki 10 yilda yasanan ve sanayilesmis bir ulke
icin beklenmeyen dizeyde vyiiksek seyreden
buylumenin, bir olcude finans sektoriinin asin
sismesine bagli oldugunun ortaya c¢ikmasiyla
birlikte Kuzey Amerika’nin payindaki dususin

sirmesi sasirtici olmaz.
Sekil 3. Bolgelerin Diinya GSYH’si icindeki Pay1 (%)
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Son olarak, Cin basta olmak lizere cari fazla ve
ABD’nin basi cektigi cari acik veren iilkelerin
neden oldugu kiiresel dengesizlikler de ABD’nin
liderliginde  yonetilen  uluslararast  finans
sisteminin surdirilebilirligini tehdit ediyor. Tim
bunlara bagh olarak diinyadaki siyasi dengeler de
altust olmus durumda ve kiresel finans

sisteminde yeni bir ayarlama yapma geregi var.

Ancak Asya’nin uluslararas1 ticaretteki ve dunya
ekonomisi icindeki payinin artmasi ile ABD

hegemonyasin1 tehdit edecek hale geldigini



soylemek miimkiin degil. Oncelikle cok biiyiik
ekonomik kaynaklara sahip olan ABD'nin halen
uluslararasi finans sisteminin liderligini
siirdiirebilecek giicte oldugunu belirtmek gerek.
ikincisi, 6niimiizdeki 10-20 yil icinde diinyanin en
buyuk ekonomisi olmasina kesin goziyle bakilan
Cin’in, uluslararasi finans sisteminin liderligini
ABD’den hemen devralabilecegi hatta bunu
isteyip istemeyecegi siipheli (4). Tarihte yeni
ekonomik gliclerin ortaya cikis1 oyle cok da cabuk
olmuyor. Ornegin, ABD, diinyanin en biiyiik
ekonomisi haline geldikten yarim asir sonra, o da
tim diinya diizenini altiist eden ve ingiltere'yi
iyice giicten diisiiren Ikinci Diinya Savasi’nin
ardindan bu llkeden liderligi devraldi. Ayrica,
Cin’in yoksulluk girdabindan kurtulmasin ve 1,3
milyar1 asan nufusunun en azindan yarisinin refah
diizeyini artirmasim saglayan serbest ticaret ve
dogrudan vyatinma dayali mevcut uluslararasi
ekonomik sistemin temeli olan kurum ve kurallan
yikmak istemesi akla yatkin degil. Diinya
ekonomisindeki calkantinin dinmek bilmedigi
bugiin, uluslararasi finans sisteminin reforma
ihtiyact oldugu acik ve bu uluslararasi ekonomik
sistemi terk etmek degil iyilestirmek isteyen

Cin’in talebi ile uyumlu.

Sonu¢ olarak bugiin, ABD uluslararasi finans
sisteminin  liderligini  siirdirebilecek giicte
olmakla beraber diinya finans sisteminde degisim
ihtiyaci olasiliginin tamamen g6z ardi edilmemesi
gerekiyor. Ancak, Drysdale’nin belirttigi gibi yeni
bir kiresel dizene gecis sancili olabilir ve on
yillar alabilir. Ayrica, sistemde degisiklik
olabilmesi icin Cin basta olmak Uzere biitin
yukselen ekonomilerin elini tasin altina koymasi
ve uzun zamandir ABD’nin tasidig1 vyiikleri ve

sorumluluklan paylasmasi gerekiyor. Ornegin, Cin

sermaye piyasalarini  ve sermaye hesabini
liberallestirecek reformlar1 yapmadan yuan’in
dolar yerine veya dolarla birlikte uluslararasi
rezerv para olmasi mimkiin degil. Son olarak,
ABD’nin siiper giic olma o6zelligini en cok tehdit
edenin  ABD’nin  kendisi oldugu seklinde
degerlendirmeler yapiliyor (5). Gercekten de
ABD’de siyasetciler arasindaki uzlasmazlik ve
catisma sona ermezse Amerika super gic
konumunu kaybedebilir. Gorinen o ki boyle bir
durumda bile uluslararasi finans sistemi baska bir
devletin egemenligine gecmek yerine G-20 ya da
onun gudiuminde cok kutuplu bir yap1 tarafindan
yonetilecek. Kisaca, bir onceki ekonomik gii¢
degisiminde oldugu gibi bu kez de diinya
ekonomik diizeninin liderligindeki degisim uzun
zaman alirsa, kiresel krizin diinyanin butin
ulkelerinde tam olarak asilmasi da gecikecek gibi

goruntyor.
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